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ATA N° 02/2020

Ata da 2° Reuniao Ordinaria do Conselho de Fiscal de 2020, realizada por webconferéncia no dia 30
de margo de 2020;

Aos trinta dias do més de margo do ano de dois mil e vinte, as nove horas e trinta minutos, foi realizada por
meio de videoconferéncia pelo aplicativo Google HangoutsMeet e link (https://meet.google.com/tyb-kfzr-oje)
repassado a todos os membros titulares e suplentes dos érgédos colegiados do IpojucaPrev, a segunda
reunido ordinaria do Conselho Fiscal do ano de dois mil e vinte. Salienta-se que a reunido foi
excepcionalmente realizada por meio de webconferéncia tendo em vista as circunstancias do atual cenario
global com a pandemia do novo coronavirus,o Covid-19, e em atendimento ao Decreto n © 48.837, de 23 de
margo de 2020 que altera o Decreto n® 48.809, de 14 de margo de 2020, que regulamenta, no Estado de
Pernambuco, medidas tempordrias para enfrentamento da emergéncia internacional decorrente do
coronavirus responsavel pelo surto de 2019, conforme previsto na Lei Federal n° 13.979, de 6 de fevereiro
de 2020. O Art. 3° -D do Decreto mencionado decreta que no Estado de Pernambuco ficam suspensos os
eventos de qualquer natureza com a concentragdo de publico de mais de dez pessoas. Desta forma
estiveram on-line na reunido: Vitor Leitdo, consultor da empresa Lema Economia e Finangas; Luiz Claudio
Kogut, atuario da empresa Actuarial Assessoria e Consultoria; o Presidente do Conselho Deliberativo,
Anderson Jofre Gomes Da Silva; e os demais membros titulares e suplentes do Conselho Deliberativo:
Paula Deize Gomes Do Nascimento, Maria de Lourdes C. Muniz de Souza, Marcos Bastos Lins, Joaldo
José da Silva, Adriano Marques de Assis Guerra, Marcelo Ricardo de Santana, Ricardo Marlon de Oliveira
Pereira, José Marcelo de Oliveira; o Presidente do Conselho Fiscal, Marcio Fernando Soares Da Silva e o
membro suplente do Conselho Fiscal Jodo Luiz da Silva; e os seguintes membros titulares e suplentes do
Comité de Investimentos: Agrinaldo Aradjo Junior, Tacyto Themystocles Morais De Azevedo, Aline Melo De
Freitas, Diego Séstenis Da Costa e o Diretor de Investimentos do IpojucaPrev Sr. Marcelo Marinheiro.
Destaca-se que com o objetivo de externar e demonstrar as agbes que estdo sendo executadas e
priorizando sempre o continuo desenvolvimento do IpojucaPrev e consequentemente da diretoria de
investimentos, foram convidados todos os membros titulares e suplentes do conselho deliberativo e do
conselho fiscal. A reunido foi conduzida pelo Diretor de Investimentos, Sr. Marcelo Marinheiro, que
primeiramente agradeceu a participagdo dos membros, mesmo diante da situagédo emergencial devido a
pandemia gerada pelo novo coronavirus. A reunido teve como objetivo principal informar e deliberar sobre
fatos relevantes referentes a Diretoria de Investimentos, visando & maior transparéncia e melhor
desempenho da mesma, contendo as seguintes pautas: 1) Apresentacio dos resultados de fevereiro de
2020; 2) Apresentacdo da Politica de Investimentos; 3) A

Atuarial; e 4) Informacdes sobre o processo de auditoria da Controladoria Geral do Ipojuca na
Diretoria de Investimentos.A reunio foi conduzida em conjunto pelo Sr. Marcelo Marinheiro e o Sr. Vitor
Leitdo representante da empresa de consultoria Lema Economia e Finangas, o qual comegou a reunido
apresentando a empresa e suas atribuigées perante o IpojucaPrev, conforme estabelecido em contrato
vigente, para os novos conselheiros que tomaram posse no dia trés de margo do ano de dois mil e vinte. Em
seguida, abordando a pauta 1) Apresentacdo dos resultados de fevereiro de 2020; foi feita uma
apresentagdo sobre o cenario econémico e politico externo e interno e como esses fatos impactaram os
fundos de investimentos contidos na carteira, além de evidenciar as expectativas do mercado para o futuro,
seguindo as perspectivas dos analistas. Foi salientado que houve uma grande volatilidade dos ativos da
economia global e o principal fato que mais impactou esse aumento da percepgdo de risco foi a
instabilidade causada a partir do alastramento do surto do novo coronavirus (Covid-19) pelo mundo, o que
notadamente influenciou as bolsas de todos os paises. O S&P 500 fechou fevereiro desvalorizando 8,4%.
Ja em ambito nacional, préximo a confirmagéo do primeiro caso no pais, os indices de renda fixa e variavel
reverteram os bons resultados apresentados até medos de fevereiro, fazendo com que o Ibovespa tenha
fechado fevereiro com a desvalorizagéo de -8,43% e no acumulado de 2020 em -9,92%. Quanto aos indices
de renda fixa, os que apresentaram as melhores rentabilidades foram o IRFM-1+ com 0,80% e o IDKA 2A~
com 0,69%. Além disso, foi apresentada a carteira no més de fevereiro, a posicdo dos investimentos, sua
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disponibilidade para resgate, sua caréncia, o saldo no final de fevereiro, a participagdodo fundo
previdenciariosobre o total das aplicagdes do fundo de investimentos, a quantidade de cotas, a relagéo
entre o investimento e a participagéo sobre o patriménio liquido do FUNPREI e o seu enquadramento de
acordo com as Resolugdes CMN 3.922/4.392/4.604/4964 e a politica de investimentos do IpojucaPrev.
Ademais, também foi mostrada, a certeira por titulo que € composta de 75,1% de titulos publicos e 24,9% de
titulos privados, a distribuigdo por segmento, por artigo/resolugéo, por instituicdo gestora, por administrador
e subsegmento, o retorno dos investimentos e as rentabilidades dos seus respectivos benchmarks, o
retorno dos investimentos apés as movimentagdes de aplicagdes e resgates no més de fevereiro, das
aplicagbes e resgates que foram feitos, o saldo atual, o retorno mensal e anual tanto da carteira como da
meta atuarial, o GAP entre elas e o VaR, a evolugédo patrimonial do FUNPREI, os dados e gréficos de
comparacao entre a rentabilidade mensal da carteira do FUNPREI e da meta atuarial, os dados e graficos
de comparagéo entre a rentabilidade anual da carteira do FUNPREI que finalizou o més de fevereiro com
um desempenho acumulado de -0,99% contra a meta atuarial de 1,37%. Diante do cenario exposto e da
instabilidade econémica mundial, o Sr. Marcelo Marinheiro alertou aos membros do comité de investimento
e em especial a todos os presentes que é necessario ter muita cautela, prudéncia, racionalidade e atengao
nos investimentos neste momento desde as aplicagbes até no acompanhamento dos resultados e
relembrou que os investimentos da carteira sdo de longo prazo e que até o momento nao foi feito nenhum
resgate e que consequentemente as perdas nao foram consolidadas, também foi informado sobre o grande
desafio que vai ser em continuar atingindo a meta atuarial no ano de 2020, uma vez que a partir de margo
houve um agravamento muito grande da crise no mundo todo, afetando tanto o mercado de renda variavel
como o mercado de renda fixa. Seguindo para a pauta 2) Apresentacdo da Politica de Investimentos;
Conforme ja foi evidenciado em reunides anteriores e tendo o objetivo de detalhar e tornar as diretrizes que
norteiam os investimentos mais claras e objetivas para todos os novos membros dos 6rgaos colegiados do
IpojucaPrev, foi novamente apresentada a politica de investimentos do ano de dois mil e vinte, a qual tem
como objetivo fundamentar e direcionar o processo de tomada de decisdo de investimentos dos recursos
previdenciarios observando os principios de seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivagao,
adequacgao a natureza de suas obrigagdes e transparéncia. Retratou-se que a presente politica ja tinha sido
aprovada tempestivamente na reunido ‘do conselho deliberativo de novembro de dois mil e dezenove e
obedece ao que determina a legislagdo vigente e especialmente a Resolugdo do Conselho Monetério
Nacional n® 3.922/2010, alterada pelas Resolugdes CMN n° 4.392/2014, 4.604/2017 e 4.695/2018
(“Resolugéo 3.922") e a Portaria do Ministério da Previdéncia Social n°® 519/2011, alterada pelas Portarias
MPS n°® 170/2012, n°® 440/2013, n° 65/2014, n° 300/2015, MF n° 01/2017, MF n°® 577/2017, SEPRT n°
5565/2019 (“Portaria 519"), tendo vigéncia para todo o ano de dois mil e vinte. Também foi detalhado o
modelo de gestdo, os parametros de rentabilidade, a estratégia de alocagéo tanto de renda fixa como da
renda variavel e as alocagdes no exterior. Depois de abordado todos os temas contidos na Politica de
Investimentos o Sr. Marcelo Marinheiro, perguntou aos novos conselheiros se perante o apresentado e
conforme a politica de investimentos que foi enviada antecipadamente por e-mail a todos os presentes se
alguém tinha alguma duvida, sugestéo ou questionamento a politica apresentada, os mesmo concordaram
com a politica vigente e reestabeleceram o compromisso de fiscaliza-la para que seja seguida de maneira
responsavel e eficiente. 3) Apresentacéo e Deliberacdo da Avaliagdo Atuarial; em conformidade ao que
foi anunciado em reunides anteriores e com o objetivo de esclarecer e mostrar a avaliagdo atuarial de
maneira mais adequada, detalhada e antecipada, a apresentagdo do estudo atuarial realizado pelo atuario
Luiz Claudio Kogut da empresa Actuarial Assessoria e Consultoria foi disponibilizada previamente para
todos os conselheiros por e-mail e por video, pelo seguinte link (https://youtu.be/x3HfuhDEOkg), © mesmo
também estava presente na webconferéncia, que na oportunidade detalhou alguns pontos de sua
apresentagao e ficou a disposicdo dos conselheiros para prestar maiores esclarecimentos. De acordo com a
solicitag&o anterior dos Conselheiros, o atuario apresentou uma analise legal sobre as mudangas impostas
pela EC 103/2019, que foi regulamentada pela Portaria 1.348/2019 da SPREV, notadamente sobre o a
necessidade ou ndo da adogéo da aliquota de 14% para os servidores efetivos, aposentados pensionistas.
O atuério informou que, por ter um déficit atuarial, que atualmente é financiado pela Lei Municipal n°
1.880/2018, o RPPS deveria adotar a aliquota minima de 14% ou uma tabela progressiva que "contribua
para o equilibrio financeiro e atuarial do RPPS", ou seja, que resulte numa contribuicio geral superior a
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14%. Diante disso, o atuario fez dois modelos de proposta demonstrando que a adogdo da tabela
progressiva ndo era aplicavel ao FUNPREI. Também foi apresentado uma nova proposta de
equacionamento do déficit atuarial, que atende a legislagéo atual e que onera menos os cofres do municipio
do que a Lei Municipal n°® 1.880/2018, que & a atualmente vigente. De acordo com a Lei Municipal
1.442/2006, o estudo foi colocado para apreciagdo e deliberagdo por parte do Conselho Deliberativo.
Também foram explicadas as penalidades que poderiam ser impostas ao municipio caso ndo fossem
adotadas todas as exigéncias previstas na em lei, inclusive as impostas pela EC 103/2019, que podem
inclusive renovar o CRP. A avaliagdo atuarial foi aprovada pela maioria dos membros do Conselho
Deliberativo presentes, apenas o conselheiro Ricardo Marlon Pereira da Silva, membro titular do Conselho
Deliberativo, n&o foi a favor do estudo, justificando o voto devido ao aumento da contribuigdo do servidor
efetivo, aposentados e pensionistas. 4) Informacées sobre o processo de auditoria da Controladoria
Geral do Ipojuca na Diretoria de Investimentos; a Diretoria de Investimentos passou por um processo de
auditoria realizado pela Controladoria Geral do Municipio referente ao ano de 2019, em que as informagdes
foram todas prestadas tempestivamente. O relatério prévio foi recebido pela Autarquia no final de novembro
e o Oficio de resposta n® 35 de 2020 contendo a Cl n° 02 de 2020 da Diretoria de Investimentos com os
levantamentos e justificativas aos pontos abordados no relatério foi enviada no dia 23 de janeiro de 2020.
Atualizando o andamento da mesma, foi informado que a Controladoria enviou o Oficio CGM/DA n° 28/2020
no dia 28 de fevereiro de 2020 ao IpojucaPrev com ponderagdes sobre os esclarecimentos prestados, o
Oficio foi respondido pelo IpojucaPrev perante o Oficio n ° 120 de 2020 de 09 de margo de 2020 e conforme
a Cl n° 06 de 2020 de 05 de margo de 2020. Foi informado que até o momento da reunido o IpojucaPrev
ainda aguardava o relatério final da auditoria. Tendo abordado todos os assuntos previstos na pauta e sem
mais nenhuma observagéo dos presentes, o Diretor Marcelo Marinheiro agradeceu a presenga de todos e
encerrou a reuniao.

Marcio Ferpando $oares Da Silva Jimmy De Lima Pessoa
Matriclja N° 180006/0 Matricula N° 180047-7
Presidente Do Conselho Fiscal Membro Suplente do Conselho Fiscal

Tiago Figueredo Ferreira Lins Lucivando Coelho Guimaraes Coriolando
Matricula N° 66641 Matricula N° 69714/1
Memobro Titular Do Conselho Fiscal Membro Suplente do Conselho Fiscal
Severino Paulo Da Fonseca Ednaldo Justino Dos Santos
Matricula N° 650 Matricula N° 1251
Membro Titular Do Conselho Fiscal Membro Suplente do Conselho Fiscal

Severino Gongalves De Assis Guerra 0ao Luiz I{algé/
Matricula N° 013 i Matricula‘N°® 591
Membro Titular Do Conselho Fiscal Membro Suplente do Conselho Fiscal
/
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COMPOSICAO DA CARTEIRA RENDA FIXA FEVEREIRO/2020

Disponibilidade

Produto / Fundo

BB TITULOS PUBLICOS IPCA FI RENDA FIXA PREVI
BB TITULOS PUBLICOS VII FI RENDA FIXA PREVI
BB TITULOS PUBLICOS XI FI RENDA FIXA PREVI
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FI RENDA FIXA
CAIXA BRASIL 2020 IV TITULOS PUBLICOS FI RF

CAIXA BRASIL 2024 | TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA
BB TITULOS PUBLICOS IPCA | FI RENDA FIXA PREVI

BTG PACTUAL 2024 TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA
BB ALOCAGAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
SULAMERICA INFLATIE FI RENDA FIXA LP

CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RF

BB TITULOS PUBLICOS X FI RENDA FIXA PREVI

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TiTULOS PUBLICOS FI RF

CAIXA BRASIL 2030 Il TITULOS PUBLICOS Fi RF
SULAMERICA ATIVO Fl RENDA FIXA LP

CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA
INVEST DUNAS FIDC MULTISSETORIAL SENIOR LP

AZ LEGAN VALORE FLRENDA FIXA CREDITO PRIVADO

IPOJUCARREY

Resgate
D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
D+3
D+2
D+0
D+0
D+0
D+0
D+1
D+0
D+0
D+1

Néo se aplica
D+5

0

Caréncia

16/05/2023
15/08/2022
15/08/2022
Nao possui
16/08/2020
16/08/2024
15/08/2022
15/08/2024
Nao ha
Nao ha
15/08/2024
15/08/2024
Nao ha
15/08/2030
Nao ha
Nao ha
Nao ha
Nao ha
Néo ha

2.158.790,43
565.476,25
1.535.430,70
44.615.175,36
1.182.329,19
3.362.784,00
1.309.348,74
2.138.308,23
42.312.865,31
20.994.667,85
2.171.506,70
2.753.338,72
38.859.579,93
3.336.867,39
10.396.645,94
47.848,78
2.942.103,45
21.299.996,27
0,01
4.237.084,13

Particip. S/
Total

0,77%
0,20%
0,55%
15,98%
0,42%
1,20%
047%
0,77%
15,15%
7,52%
0,78%
0,99%
13,92%
1,20%
3,72%
0,02%
1,05%
7,63%
0,00%

Qtde.

Cotistas do Fundo

51
165
45
731
107
104
95

593
32.246
74
93
1.359
27
2.768
321
684
119
23
5.326

70 5/ PL

0,63%
0,08%
0,79%
0,42%
0,12%
0,75%
0,26%
4,09%
0,39%
1.37%
0,16%
0,50%
0,37%
0,91%
1,17%
0,01%
0,05%
1,08%

1,12%

LEMA

RESOLUGCAO - 3.922

Artigo 7°, Inciso |, Alinea "b"
Artigo 7°, Inciso |, Alinea "b"
Artigo 7°, Inciso |, Alinea “b"
Artigo 79, Inciso |, Alinea "b"
Artigo 7°, Inciso |, Alinea "b"
Artigo 7°, Inciso |, Alinea "b"
Artigo 7°, Inciso |, Alinea "b"
Artigo 7°, Inciso |, Alinea "b"
Artigo 7°, Inciso |, Alinea "b"
Artigo 7°, Inciso |, Alinea "b"
Artigo 7°, Inciso |, Alinea "b"
Artigo 7¢, Inciso |, Alinea "b"
Artigo 7°, Inciso |, Alinea "b"
Artigo 7°, Inciso |, Alinea "b"
Artigo 7°, Inciso IV, Alinea “a"
Artigo 7°, Inciso IV, Alinea "a"
Artigo 79, Inciso IV, Alinea "a"
Artigo 79, Inciso IV, Alinea "a"
Artigo 7°, Inciso VII, Alinea "a"
Artigo 7°, Inciso VII, Alinea "b"

e

FEV2020
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COMPOSICAO DA CARTEIRA RENDA VARIAVEL FEVEREIRO/2020

CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES

CONSTANCIA FUNDAMENTO FI ACOES

ITAU DUNAMIS FIC ACOES

BRADESCO MID SMALL CAPS Fl ACOES
SULAMERICA EQUITIES FI ACOES

ITAU DIVIDENDOS FI ACOES

BTG PACTUAL ABSOLUTO INSTITUCIONAL FIC ACOES
CAIXA VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC ACOES
BRADESCO SELECTION FI ACOES

SULAMERICA EVOLUTION FI MULTIMERCADO
CAIXA CAPITAL PROT BOLSA DE VALORES FIC MULTI
GERAGAO DE ENERGIA MULTIESTRATEGIA FIP
BRASIL FLORESTAL MULTIESTRATEGIA FIP

CAIS MAUA DO BRASIL FIP

VECTOR QUELUZ LAJES CORPORATIVAS FIl - VLJS11
SOCOPA Fll - REIT11

Total para calculo dos limites da Resolugéo
DISPONIBILIDADES FINANCEIRAS

PL Total

IPOJUCAPREV

D+4
D+15
D+24

D+4

D+4

D+4

D+4 ou D+33
D+33

D+4

D+5

D+2

Néo se aplica

Nao se aplica

Nao se aplica
S/Info

Nao se aplica

Né&o ha
Nao ha
Nao ha
Nao ha
Nao ha
Nao ha
Nao ha
23/08/2017
Nao ha
Nao ha
01/10/2020
Nao se aplica
Nao se aplica
Nao se aplica
N&o se aplica

Nao se aplica

5.875.137,90 2,10%
2.760.374,20 0,99%
4.374.650,38 1,57%
5.459.679,06 1,96%
11.470.266,14 411%
3.374.734,41 1,21%
4.415309,13 1,58%
7.446.469,80 2.67%
6.082.603,83 2,18%
7.653.699,73 2,74%
1.162.161,66 0,42%
1.154.040,85 0,41%
2.279.449,77 0,82%
2.637.327,64 0,94%
4.190.908,27 1,50%
2.669.819,89 0,96%

279.226.780,04 100,00%

642,2
279.227.422,24

20.282
9.403
57.633
2.186
18.194
429
6.682
152
210
819
955

0,38%
0,40%
0,11%
0.23%
1,00%
0,60%
0,23%
0,82%
0,71%
1,06%
0,23%
0,00%
0,00%
0,00%
7,21%
8,04%

LEMA

Artigo 8°, Inciso ll, Alinea "a
Artigo 8°, Inciso Il, Alinea "a"
Artigo 8°, Inciso Il, Alinea "a"
Artigo 8°, Inciso Il, Alinea "a"
Artigo 8°, Inciso Il, Alinea "a"
Artigo 8°, Inciso li, Alinea "a"
Artigo 8°, Inciso Il, Alinea "a"
Artigo 8°, Inciso Il, Alinea "a"
Artigo 82, Inciso II, Alinea “a"
Artigo 8°, Inciso llI
Artigo 8°, Inciso il
Artigo 8°, Inciso IV, Alinea "a"
Artigo 8° Inciso IV, Alinea "a"
Artigo 8°, Inciso IV, Alinea "a"
Artigo 8°, Inciso 1V, Alinea "b"
Artigo 8°, Inciso IV, Alinea "b"

Artigo 6°




CARTEIRA POR TiTULO (%) LEMA

75,1%

m TITULOS PUBLICOS = TITULOS PRIVADOS

TITULOS VALOR (R$) % TOTAL
TITULOS PUBLICOS 209.681.868,28 75,1
TITULOS PRIVADOS 69.544.911,75 24,9
TOTAL 279.226.780,03 100
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CARTEIRA POR INSTITUICAC GESTORA (%) LEMA

37,09% 18,13% 18,09% 11,76%

m CAIXA ECONOMICA FEDERAL m BB GESTAO DE RECURSOS DTVM
SUL AMERICA INVESTIMENTOS GESTORA DE RECURSOS S.A. BRADESCO ASSET MANAGEMENT

 ITAU UNIBANCO VINCI PARTNERS

W BTG PACTUAL GESTORA DE RECURSOS ® QUELUZ GESTAO DE RECURSOS

® AZ QUEST INVESTIMENTOS CONSTANCIA INVESTIMENTOS
RIVIERA INVESTIMENTOS LAD CAPITAL

ATICO ASSET MANAGEMENT SOCOPA

bovaet,




CARTEIRA POR INSTITUICAO GESTORA (%) LEMA

INSTITUICAO | VALOR (R$) % TOTAL
CAIXA ECONOMICA FEDERAL 103.555.494,36 37,09%
BB GESTAO DE RECURSOS DTVM 50.635.250,15 18,13%
SUL AMERICA INVESTIMENTOS 50.515.279,66 18,09%
BRADESCO ASSET MANAGEMENT 32.842.279,16 11,76%
ITAU UNIBANCO 7.749.384,79 2,78%
VINCI PARTNERS 7.446.469,80 2,67%
BTG PACTUAL GESTORA DE RECURSOS 6.553.617,36 2,35%
QUELUZ GESTAO DE RECURSOS 6.470.358,04 2,32%
AZ QUEST INVESTIMENTOS 4.237.084,13 1,52%
CONSTANCIA INVESTIMENTOS 2.760.374,20 0,99%
RIVIERA INVESTIMENTOS 2.669.819,89 0,96%
LAD CAPITAL 2.637.327,64 0,94%
ATICO ASSET MANAGEMENT 1.154.040,85 0,41%
SOCOPA 0,01 0,00%

279.226.780,04 100,00%

FEV2020
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CARTEIRA POR iNDICE (%) LEMA

20,33% 15,98% 15,15% 139295 479%

® IMA-B ®m GESTAO DURATION IMA-GERAL
IRF-M 1 m CDI m ACOES - LIVRES
= ACOES - VALOR ACOES - SMALL / MID CAPS ACOES - DIVIDENDOS
MULTIMERCADO - MACRO FUNDO IMOBILIARIO m ACOES - INDICE ATIVO
FIP CREDITO PRIVADO IMA-B 5+
IDKA IPCA 3A IMA-B 5 “ MULTIMERCADO - OUTROS

IPOJUCAPREV FEV2020
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CARTEIRA POR iNDICE (%) LEMA

INDICES VALOR (R$%) % TOTAL
IMA-B 56.754.217,19 20,33%
GESTAO DURATION 44.615.175,36 15,98%
IMA-GERAL 42.312.865,31 15,15%
IRF-M 1 38.859.579,93 13,92%
CDI 13.386.598,17 4,79%
AGOES - LIVRES 11.550.333,71 4,14%
ACOES - VALOR 11.470.266,14 4,11%
AGOES - SMALL / MID CAPS 11.334.816,96 4,06%
ACQOES - DIVIDENDOS 10.821.204,21 3,88%
MULTIMERCADO - MACRO 7.653.699,73 2,74%
FUNDO IMOBILIARIO 6.860.728,16 2,46%
ACOES - INDICE ATIVO 6.082.603,83 2,18%
FIP 6.070.818,26 2,17%
CREDITO PRIVADO 4.237.084,13 1,52%
IMA-B 5+ 3.336.867,39 1,20%
IDKA IPCA 3A 1.535.430,70 0,55%
IMA-B 5 1.182.329,19 0,42%
MULTIMERCADO - OUTROS 1.162.161,66 0,42%
DISP. FINANCEIRA 642,2 0,00%
FIDC 0,01 0,00%

TOTAL 279.227.422,24 100,00%

IPOJUCAPREV

s B

FEV2020

I Ve bR} o)




RENTABILIDADE ACUMULADA 2019 LEMA

14,70%

-~ 10,78%
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RENTABILIDADE ACUMULADA 2020 LEMA
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EVOLUGCAO PATRIMONIAL (EM MILHOES) 2019/2020 LEMA
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RENTABILIDADE ACUMULADA 2020 LEMA

Rentabilidades - marco 2020
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RENTABILIDADE ACUMULADA 2020 LEMA

Rentabilidades -Acumulado 2020
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Relatério Analitico dos Investimentos
em fevereiro de 2020

&

’ AT

\% Este relatério atende a Portaria MPS n° 519, de 24 de agosto de 2011, Artigo 3° Incisos lll e V.
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LEMA

Carteira consolidada de investimentos - base (Fevereiro / 2020)

AUTARQUIA PREVIDENCIARIA DO IPOJUCA - IPOJUCAPREV
Relatério de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 28/02/2020

P —

Produto / Fundo Resgate Caréncia Saldo Particip. S/ Total Cotistas % S/ PL do Fundo RESOLUGAO - 3,922
BB TITULOS PUBLICOS VIl FI RENDA FIXA PREVIDENCI... D+0 15/08/2022 565.476,25 0,20% 165 0,08% Artigo 7¢, Inciso |, Alinea" b "
BB TITULOS PUBLICOS IPCA FI RENDA FIXA PREVIDENC... D+0 16/05/2023 2,158.780,43 0.77% 51 0,63% Artigo 7, Inciso |, Alinea" b "
BB TITULOS PUBLICOS X! FI RENDA FIXA PREVIDENCIA... D+0 15/08/2022 1.535.430,70 0,55% 45 0,79% Artigo 79, Inciso |, Alinea" b "
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA F| RENDA FIXA D+0 Nao possui 44.615.175,36 15,98% 731 0,42% Artigo 7°, Inciso |, Alinea" b "
CAIXA BRASIL 2020 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDAF... D+0 16/08/2020 1.182.329,19 0.42% 107 0,12% Artigo 7°, Inciso |, Alinea" b *
CAIXA BRASIL 2024 | TITULOS PUBLICOS FI RENDA Fl... D+0 16/08/2024 3.362.784,00 1,20% 104 0,75% Artigo 7°, Inciso |, Alinea" b "
BB ALOCAGAQ ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO D+3 Nao ha 42.312.865,31 15,15% 593 0,39% Artigo 79, Inciso |, Alinea" b "
BB TITULOS PUBLICOS IPCA | FI RENDA FIXA PREVIDE... D+0 15/08/2022 1.308.348,74 0,47% 95 0,26% Artigo 79, Inciso |, Alinea" b "
BTG PACTUAL 2024 TITULOS PUBLICOS Fl RENDA FIXA D+0 15/08/2024 2.138.308,23 0,77% 6 4,00% Artigo 79, Incisa I, Alinea” b "
SULAMERICA INFLATIE FI RENDA FIXA LP D+2 N&o ha 20.994.667 85 7,52% 32.246 1,37% Artigo 7, Inciso |, Alinea" b "
CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA F... D+0 15/08/2024 2.171.506,70 0,78% 74 0,16% Artigo 7°, Incisa |, Alinea" b "
BB TITULOS PUBLICOS X FI RENDA FIXA PREVIDENCIAR. . D+0 15/08/2024 2.753.338,72 0,99% 93 0,50% Artigo 79, Inciso |, Alinea"b "
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA F... D+0 Néo ha 38.859.579,93 13,92% 1.359 0,37% Artigo 7°, Inciso |, Alinea" b "
CAIXA BRASIL 2030 llt TITULOS PUBLICOS FI RENDA .., D+0 15/08/2030 3.336.867,30 1,20% 27 0,81% Artigo 7, Inciso |, Alinea” b "
SULAMERICA ATIVO FI RENDA FIXA LP D+1 Nao ha 10.396.645 94 3,72% 2.768 1,17% Artigo 7°, Inciso IV, Alinea"a*®
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RENDA FIXA D+0 Néao ha 47.848,78 0,02% 321 0,01% Artigo 79, Inciso IV, Allnea"a "
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP D+0 Nao ha 2.042.103,45 1,05% 684 0,05% Artigo 7°, Inciso IV, Alinea"a "
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA D+1 Nao ha 21.299.996,27 7.63% 19 1,08% Artigo 79, Inciso IV, Alinea" a "
INVEST DUNAS FIDC MULTISSETORIAL SENIOR LP Nio se ... Nao ha 0,01 0,00% 23 100,00% Artigo 7°, Inciso VH, Alinea"a"
AZ LEGAN VALORE FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO D+5 Néao ha 4,237.084,13 1,52% 5.326 1,12% Artigo 7, Inciso VII, Alinea " b "

5| Vi ~ : N
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LEMA

Carteira consolidada de investimentos - base (Fevereiro / 2020)

Produto / Fundo

CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI AGOES

CONSTANCIA FUNDAMENTO FI ACOES

ITAU DUNAMIS FIC AGOES

BRADESCO MID SMALL CAPS FI ACOES

SULAMERICA EQUITIES FI AGOES

ITAU DIVIDENDOS Fl AGOES

BTG PACTUAL ABSOLUTO INSTITUCIONAL FIC ACOES
CAIXA VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC AGOES

BRADESCO SELECTION FI AGOES

CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES FIC MUL...

SULAMERICA EVOLUTION FI MULTIMERCADO
GERACAO DE ENERGIA MULTIESTRATEGIA FIP
BRASIL FLORESTAL MULTIESTRATEGIA FIP
CAIS MAUA DO BRASIL FIP

SOCOPA Fil - REIT11

VECTOR QUELUZ LAJES CORPORATIVAS Fll - VLJS11

Resgate
D+4
D+15
D+24
D+4
D+4

D+4

D+40u ...

D+33

D+4

D+2

D+5

Nao se ...

Néo se ...

Néo se ...

Nao se ...

Slinfo

Caréncia
Néo ha
N&o ha
N&o ha
Né&o ha
Nao ha
Nao ha
Néo ha

23/08/2017
Nao ha

01/10/2020

N&o ha
Nao se aplica
Néo se aplica
Néao se aplica
Néo se aplica

N&o se aplica

Total para calculo dos limites da Resolugao

DISPONIBILIDADES FINANCEIRAS

PL Total

AUTARQUIA PREVIDENCIARIA DO IPOJUCA - IPOJUCAPREV
Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 28/02/2020

Saldo Particip. S/ Total Cotistas % S! PL do Fundo RESOLUGAOD - 3.922
5.875.137,90 2,10% 20.282 0,38% Artigo 8°, Inciso Il, Alinea"a"
2.760.374,20 0,99% 9.403 0,40% Artigo 8°, Inciso II, Alinea"a"
4.374.650,38 1.57% 57.633 0,11% Artigo 8°, Inciso II, Alinea"a"
5.459.679,06 1,96% 2.186 0,23% Artigo 8°, Inciso I, Alinea"a "

11.470.266,14 4,11% 18.194 1,00% Artigo 8°, Inciso I, Alinea"a"
3.374.734,41 1.21% 429 0,60% Artigo 8°, Inciso I, Alinea"a"
4.415.309,13 1,58% 6.682 0,23% Artigo 8°, Inciso Il, Alinea"a "
7.446.469,80 267% 152 0,82% Artigo 8°, Inciso Il, Alinea"a"
6.082.603,83 2,18% 210 0,71% Artigo 8¢, Inciso Il, Alinea" a"
1.162.161,66 0,42% 955 0,23% Artigo 82, Inciso [l
7.653.699,73 2,74% 819 1,06% Artigo 8°, Inciso Il
1.154.040,85 0,41% 0,00% Artigo 82, Inciso IV, Alinea"a"
2.279.449,77 0,82% 0,00% Artigo 8°, Inciso IV, Alinea" a"
2.637.327,64 0,94% 0,00% Artigo 89, Inciso IV, Alinea" a"
2.666.819,809 0,96% 8,04% Artigo 89, Inciso IV, Alinea " b "
4.190.908,27 1,50% 7.21% Artigo 8°, Inciso IV, Alinea“ b "

279.226.780,04
42,20 Artigo 6°

279.227.422,24

S g/ L V2

LEMA Economia Bhinunqas
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Relatério de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 28/02/2020

M A ) AUTARQUIA PREVIDENCIARIA DO IPOJUCA - IPOJUCAPREV
LE ~\
s

Enguadramentos na Resolucdo 3.922/2010 e Politica de Investimento (RENDA FIXA) - base (Fevereiro / 2020)

Estratégia de Alocagao - 2020

Artigos - Renda Fixa Resolugio % Carteira $ Carteira s:::lz::or —_——
Inf Alvo Sup stribuicao por Segmento

Artigo 79, Inciso |, Alinea"a " 100,00% 0,00 0,00% 0,00% 0.00% 100,00% 279.226.780,04
Artigo 79, Inciso |, Alinea"b " 100,00% 167.296.468,80 59,91% 40,00% 55,00% 100,00% 111.930.311,24 i
Artigo 7°, Inciso |, Alinea "¢ " 100,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 100,00% 279.226.780,04
Avrtigo 7°, Inciso II 5,00% 0,00 0,00% 0,00% 1,00% 5,00% 13.961.339,00
Artigo 7°, Inciso Ill, Alinea "a " 60,00% 0,00 0,00% 0,00% 1,00% 60,00% 167.536.068,02
Artigo 7°, Inciso lll, Alinea"b " 60,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 60,00% 167.536.068,02 @ RENDA FIXA @ RENDA VARIAVEL
Artigo 7°, Inciso IV, Alinea"a " 40,00% 34.686.594,44 12,42% 0,00% 8,00% 40,00% 77.004.117,58
Artigo 79, Inciso IV, Alinea"b " 40,00% 0,00 0,00% 0,00% 1,00% 40,00% 111.690.712,02
Artigo 79, Inciso V/, Alinea"b " 20,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 20,00% 55.845.356,01
Artigo 7°, Inciso VI, Alinea"a " 15,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 15,00% 41.884.017,01
Artigo 7°, Inciso VI, Alinea"b " 15,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 15,00% 41.884.017,01
Artigo 7°, Inciso VI, Alinea " a " 5,00% 0,01 0,00% 0,00% 1,00% 5,00% 13.961.338,99
Artigo 7°, Inciso VII, Alinea " b " 5,00% 4.237.084,13 1,52% 0,00% 3,00% 5,00% 9.724.254 87
Artigo 7°, Inciso VII, Alinea"c " 5,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 5,00% 13.961.339,00
Total Renda Fixa 100,00% 206.220.147,38 73,85% 40,00% 70,00% 570,00%

\ —%’

\ £ { - .
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LEMA

AUTARQUIA PREVIDENCIARIA DO IPOJUCA - IPOJUCAPREV
Relatdrio de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 28/02/2020

Enguadramentos na Resolucio 3.922/2010 e Politica de Investimento (RENDA VARIAVEL E EXTERIOR) - base (Fevereiro / 2020)

Artigos - Renda Variavel

Artigo 8°, Inciso |, Alinea"a "
Artigo 89, Inciso |, Alinea" b "
Artigo 89, Inciso ll, Alinea"a "
Artigo 8°, Inciso Il, Alinea"b "
Artigo 89, Inciso lli

Artigo 87, Inciso IV, Alinea"a "
Artigo 8°, Inciso IV, Alinea "b "
Artigo 89, Inciso IV, Alinea "¢ "

Total Renda Variavel

Artigos - Exterior

Artigo 9° - A, Inciso |
Artigo 9° - A, Inciso |l
Artigo 9° - A, Inciso llI

Total Exterior

Resolugao

Resolugao Carteira $
30,00% 0,00
30,00% 0,00
20,00% 51.259.224 85
20,00% 0,00
10,00% 8.815.861,39

5,00% 6.070.818,26

5,00% 6.860.728,16

5,00% 0,00

30,00% 73.006.632,66

Carteira $ Carteira
10,00% 0,00 0,00%
10,00% 0,00 0,00%
10,00% 0,00 0,00%
10,00% 0,00 0,00%

Carteira

0,00%
0,00%
18,36%
0,00%
3,16%
2,17%
2,46%
0,00%

26,15%

Estratégia de Alocacgéo - 2020

Inf

0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%

0,00%

Alvo

1,00%
1,00%
16,00%
1,00%
3,00%
2,00%
3,00%
0,00%

27,00%

Sup

30,00%
30,00%
20,00%
20,00%
10,00%
5,00%
5,00%
5,00%

125,00%

Estratégia de Alocagéo - Limite - 2020

Inferior
0,00%
0,00%
0,00%

0,00%

Alvo

0,00%
1,00%
2,00%

3,00%

Superior
10,00%
10,00%
10,00%

30,00%

GAP
Superior

83.768.034,01
83.768.034,01
4.586.131,16
55.845.356,01
19.106.816,61
7.880.520,74
7.100.610,84
13.961.339,00

GAP
Superior
27.922.678,00
27.922.678,00

27.922.678,00

Distribuicdo por Artigos
@7°1b
@7°Va
@ 7°VIlb
®s8°lla
@ 8o 111
@8oIVa
@8°vhb
Outro

%‘ﬁv@gw /o ﬂ/

!

X = 4 O \
Paina 4 dE“lS / i
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LEMA

Enguadramentos na Resolucéo 4.604 por Gestores - base (Fevereiro / 2020)

AUTARQUIA PREVIDENCIARIA DO IPOJUCA - IPOJUCAPREY
Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 28/02/2020

Estratégia de Alocacido para os Proximos 5 Anos

oo

Gestéo Valor % Sl Carteira % S/ PL Gestéo Estratégia de Alocagao - 2020 - -
Artigos Limite Limite
CAIXA ECONOMICA FEDERAL 103.555.494,36 37,09 0,02 Catteira § Cartsig @ | (MOSioT (%) | Supatior ()
BB GESTAO DE RECURSOS DTVM 50.635.250,15 18,13 0,00 Artigo 7°, Inciso 1, Alinea " a " 0.00 0.00 0,00 100.00
SUL AMERICA INVESTIMENTOS GEST... 50.515.279,66 18,09 0,14 Artigo 7°, Inciso |, Alinea"b " 167.296.468,80 59,91 40,00 100,00
BRADESCO ASSET MANAGEMENT 32.842.279,16 11,76 000  Arigo 7° Inciso |, Alinea” ¢ " 0,00 0,00 0,00 100,00
) N
ITAU UNIBANCO 7.749.384,79 2,78 opo  Artige 7 lnciso 80 s 0 %80
Artigo 79, Inciso lll, Alinea"a 0,00 0,00 0,00 60,00
VINCI PARTNERS 7.446.469,80 2,67 0,03
Artigo 7°, Inciso I, Alinea"b " 0,00 0,00 0,00 60,00
UAL G b K . .
ETSERGTUA. DESTORADE RECURED i 28 001 Artiga 72, Inciso IV, Alinea " a " 34.686.594,44 12,42 0,00 40,00
QUELUZ GESTAO DE RECURSOS 6.470.358,04 2,32 147 Artigo 7°, Inciso IV, Alinea " b " 0,00 0,00 0,00 40,00
AZ QUEST INVESTIMENTOS 4.237.08413 1,52 0,01 Artigo 7°, Inciso \, Alinea "b " 0,00 0,00 0,00 20,00
CONSTANCIA INVESTIMENTOS 2.760.374,20 0,99 gzi . g 15 indeo VA, Alinen e 600 W G.90 15,00
i °, Inciso VI, Ali "h" 0,00 0,00 0,00 15,00
RIVIERA INVESTIMENTOS 2.669.819,89 0,96 035  Avigo 7 Inciso Vi, Alinea i
Artigo 7°, Inciso VIl, Alinea"a " 0,01 0,00 0,00 5,00
LAD CAPITAL 2.637.327 64 0,94 -
Artigo 7°, Inciso VII, Alinea"b " 4.237.084 13 1,52 0,00 5,00
ATICO ASSET MANAGEMENT 1.154,040,85 041 - Artigo 7°, Inciso VI, Alinea * ¢ * 0,00 0,00 0,00 5,00
SOCOPA 0,01 0,00 0,00 Artigo 8°, Inciso I, Alinea"a " 0,00 0,00 0,00 30,00
Artigo 8°, Inciso |, Alinea"b " 0,00 0,00 0,00 30,00
, 5 . S g a g s s ;
_Artrgc.) 14° - O tota? das apFlclat;oes dos recursos do regime proprio de previdéncia social em fundos de Artigo 8°, Inciso II, Alinea "2 " 51.259.224 85 18,36 0,00 20,00
investimento e carteiras administradas ndo pode exceder a 5% (cinco por cento) do volume total de recursos
de terceiros gerido por um mesmo gestor ou por gestoras ligadas ao seu respectivo grupo econdmico, assim  Artigo 8, Inciso I, Alinea"b " 0,00 0,00 0,00 20,00
definido pela CVM em regulamentacio especifica. (NR) Artigo 8°, Inciso Ill 8.815.861,39 3,16 0,00 10,00
Artigo 8°, Inciso IV, Alinea"a ™ 6.070.818,26 2,17 0,00 5,00
Artigo 8°, Inciso IV, Alinea"h " 6.860.728,16 2,46 0,00 5,00
- i @ Artigo 8°, Inciso IV, Alinea "¢ 0,00 0,00 0,00 5,00
bt
N '\\ F 7 K Artigo 9°- A, Inciso | 0,00 0,00 0,00 10,00
: = Artigo 9° - A, Inciso Il 0,00 0,00 0,00 10,00
iy W Artigo 9°- A, Inciso [lI 0,00 0,00
". -

7z 7



LEMA

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Fevereiro/2020 - RENDA FIXA

IDKA IPCA 3 Anos (Benchmark)

BB TITULOS PUBLICQOS XI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

125% do CDI {Benchmark)

INVEST DUNAS FIDC MULTISSETORIAL SENIOR LP

IMA Geral ex-C (Benchmark)

BB ALOCACAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

IPCA + 6,00% ao ano (Benchmark)

BB TITULOS PUBLICOS IPCA FI RENDA FIXA PREVIDENGIARIO

IRF-M 1 {Benchmark)

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

IMA-B (Benchmark)

BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA
SULAMERICA INFLATIE FI RENDA FIXA LP

CAIXA BRASIL 2024 | TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

Més

0,78%

0,72%

0,37%

0,00%

0,44%

0,46%

0,67%

0,77%

0,38%

0,36%

0,45%
0,46%
-0,14%
-1,66%

-1,67%

Ano

1,47%

1,36%

0,84%

0,00%

0,95%

0,94%

1,39%

1.44%

0,82%

0,79%

0,71%
0,73%
-0,48%
-0,87%

-0,88%

3M

2,95%

2,56%

1.31%

=100,00%

1,87%

1,91%

3,06%

2,92%

1,25%

1,19%

2.73%
2,76%
1,82%

0,60%

6M

6,30%

5,71%

3,00%

-100,00%

4,36%

4,31%

5,19%

6,35%

2,87%

2,77%

6,54%
6,61%
5,42%

4,23%

0,60% / 4,22%

AUTARQUIA PREVIDENCIARIA DO IPOJUCA - IPOJUCAPREV
Relatorio de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 28/02/2020

12M 24m VaR Més Volatilidade 12M

13,82% 26,61% - -

12,88% 24,94% 0,01% 0,02%
7,02% 15,66% - -

-100,00% -100,00% 0,00% 113,35%

11,07% 21,89% - -

11,46% 22,39% 0,01% 0,03%
10,22% 21,38% - -

14,56% 27,12% 0,01% 0,03%
6,52% 13,85% - -

6,31% 13,44% 0,00% 0,00%
18,00% 34,65% - z

17,85% 34,37% 0,03% 0,07%
16,62% 33,64% 0,02% 0,06%
10,63% 16,32% 0,05% 0,06% A
10,22% 16,45% 0,05% 0,06%

o

YT\

P

<
LEMA Economia & Finangas
Av. Dom Luis, 609 - Fortaleza - CE

CEP: 60150-161 - Telefone: (85) 3085-8886



—

AUTARQUIA PREVIDENCIARIA DO IPOJUCA - IPOJUCAPREV

LEM: AN Relatdrio de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 28/02/2020
1

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Fevereiro/2020 - RENDA FIXA

WMés Ano am 6M 12M 24M VaR Més Volatilidade 12M

CAIXA BRASIL 2030 Il TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA -1,51% -0,37% 0,72% 4,43% 13,64% 23,62% 0,05% 0,08%
BB TITULOS PUBLICOS VII FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,41% 0,61% 1,53% 4,15% 9,09% 20,06% 0,00% 0,01%
CAIXA BRASIL 2020 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA -2,44% -2,47% -1, 71% 0,58% 1,55% 4,76% 0,05% 0,04%
BB TITULOS PUBLICOS X FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,60% 1,13% 2,33% 5,48% 12,52% 24,18% 0,01% 0,02%
CDI (Benchmark) 0,29% 0,67% 1,05% 2,39% 557% 12,34% - -

CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 0,27% 0,65% 1,00% 2,22% 5,33% 11,90% 0,00% 0,00%
SULAMERICA ATIVO FI RENDA FIXA LP 0,54% 0,88% 1,28% 2,81% 6,35% 13,45% 0,01% 0,01%
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FlI RENDA FIXA 0,23% 0,53% 0,84% 1,97% 4.70% 10,48% 0,00% 0,00%
AZ LEGAN VALORE FI RENDA FIXA GREDITO PRIVADC 0,08% 0,49% 0,98% 1,53% 4,80% 12,08% 0,00% 0,01%
IPCA (Benchmark) 0,25% 0,46% 1,62% 2,20% 4,00% 8,05% - -

BB TITULOS PUBLICOS IPCA | FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,73% 1,37% 2,57% 5,75% 12,96% 25,03% 0,01% 0,02%
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FI RENDA FIXA 0,62% 1,44% 2,04% 5,45% 14,23% 25,27% 0,01% 0,04%
Nao Informado (Benchmark) - - - - - - - =

BTG PACTUAL 2024 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA -1,09% -1,48% -0,39% 2,89% 6,56% 11,51% 0,04% 0,05%
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LEMA

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Fevereiro/2020 - RENDA VARIAVEL

AUTARQUIA PREVIDENCIARIA DO IPOJUCA - IPOJUCAPREV
Relatdrio de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 28/02/2020

Més Ano 3M 6M 1ZM 24M VaR Més Volatilidade 12M
IPCA + 10,50% ao ano (Benchmark) 0,97% 2,07% 4,10% 7,38% 14.88% 31,88% - -
GERAGAO DE ENERGIA MULTIESTRATEGIA FIP - - - » - = N -
IPCA + 9,00% ao ano (Benchmark) 0,87% 1,84% 3,76% 6,66% 13,33% 28,33% - -
BRASIL FLORESTAL MULTIESTRATEGIA FIP - - - - - - - -
IPCA + 8,00% ao ano (Benchmark) 0,80% 1,70% 3.53% 6,17% 12,29% 25,99% - -
CAIS MAUA DO BRASIL FIP - - - - . o " -
IDIV (Benchmark) -6,18% -7,66% 1,56% 7,52% 21,63% 42,31% - -
CAIXA VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC ACOES -6,37% -4,94% 3.17% 8,42% 19,87% 41,01% 0,15% 0,12%
Ibovespa (Benchmark) -8,43% -9,92% -3,75% 3,00% 8,98% 22,05% - -
ITAU DIVIDENDOS FI ACOES -7,65% -10,45% -1,81% 0,97% 11,89% 31,85% 0,14% 0,15%
BTG PACTUAL ABSOLUTO INSTITUCIONAL FIC ACOES -7,13% -5,24% 1,57% 5,51% 24.91% 47,72% 0,15% 0,13%
SULAMERICA EQUITIES FI ACOES -8,70% -6,95% 1,96% 7,60% 23,75% 47,88% 0,15% 0,14%
CONSTANCIA FUNDAMENTO FI AGOES -5,44% -3,82% 7.84% 15,58% 31,72% 63,63% 0,12% 0,15%
BRADESCO SELECTION FI ACOES -11,06% -12,20% -5,89% -3,70% 6,90% 22 97% 0,17% 0,15%
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES FIC MULTIMERCADO 0,27% 0,58% 0,91% 2,99% 7,33% - 0,00% 0,01%
ITAU DUNAMIS FIC AGOES -9,79% -9,96% -2, 64% 5,05% 20,11% 42,38% 0,15% 0,16%
‘u
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I I M A : AUTARQUIA PREVIDENCIARIA DO IPOJUCA - IPOJUCAPREV
.\ Relatorio de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 28/02/2020
&

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Fevereiro/2020 - RENDA VARIAVEL

Més Ano 3M 6M 12M 24M VaR Més Volatilidade 12
SMLL {Benchmark) -8,27% -1,86% 3,80% 13,95% 35,70% 51,63% - -
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES -8,60% -8,14% 3,39% 12,78% 32,42% 43,20% 0,18% 0,17%
CDI (Benchmark) 0,29% 0,67% 1,05% 2,39% 5,57% 12,34% - -
SULAMERICA EVOLUTION Fi MULTIMERCADO -0,03% 0,23% 0,57% 1,96% 5,13% 12,12% 0,01% 0,01%
Néo Informado (Benchmark) - - - - - w % &
VECTOR QUELUZ LAJES CORPORATIVAS FII - VLJS11 0,56% 1.87% -17,80% 109,87% 109,87% 109,87% - -
SOCOPA FIl -REIT11 -0,05% 5,38% 5,38% 5,38% 5,38% 5,38% 0,01% 0,42%
Nao definido (Benchmark) - - - 5 = g & -
BRADESCO MID SMALL CAPS FI AGOES -7.91% -6,42% 3,34% 10,51% 27,29% 57,75% 0,17% 0,15%

=
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M /\ ) AUTARQUIA PREVIDENCIARIA DO IPOJUCA - IPOJUCAPREV
LE + \
&

Relatdrio de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 28/02/2020

Distribuicéo dos ativos por Administradores - base (Fevereiro / 2020)

BNY MELLON: 1,23%
PLANNER CORRETORA: 1,50% SOCOPA: 0,96%

BTG PACTUAL: 2,35% | LAD CAPITAL: 0,94%
ITAU UNIBANCO: 2,78% :

CAIXA ECONOMICA 111,001.964,16
BANCO BRADESCO: 7,63%

B sev oTvm 69.055.020,88
| BB GESTAO 50.635.250,15

- CAIXA ECONOMICA: 39,75%

T

| BANCO BRADESCO 21.299.996,27

|| ITAU UNIBANCO 7.749.384,79
BB GESTAO: 18,13% 6.553.617,36
4.190.908,27
Y 3.433.490,62

I socopa 2.669.819,90

I Lap caprmaL 2.637.327,64

BEM DTVM: 24,73%
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M /\ AUTARQUIA PREVIDENCIARIA DO IPOJUCA - IPOJUCAPREV
LE + \

Relatdrio de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 28/02/2020

Distribuicio dos ativos por Sub-Segmentos - base (Fevereiro / 2020)

B maB 56.754.217,19
IMA-B 5: 0,42% = . .
IDKA TPCA 3A: 0,55% " GESTAO DURATION 44.615.175,36
IMA-B 5+:1,20% B ma-GERAL 42.312.865,31
CREDITO PRIVADO: 1,52% MULTIMERCADO - OUTROS: 0,42%
FIP: 2,17% - DISP. FINANCEIRA: 0,00% AR

ACOES - INDICE ATIVO: 2,18%
FUNDO IMOBILIARIO: 2,46%
MULTIMERCADO - MACRO: 2,74%

ACOES - DIVIDENDOS: 3,88%

FIDC: 0,00%

13.386.598,17

IMA-B: 20,33% ~ AGOES - LIVRES 11.550.333,71

17 ACOES - VALOR 11.470.266,14

. 7 ACBES -
AGBES - SMALL / MID CAPS: 4,06% . AGOES - SMALL / MID CAPS ~ 11.334.816,96

. AGDES - DIVIDENDOS 10.821.204,21
AGOES - VALOR: 4,11%
' Pl MULTIMERCADO - MACRO  7.653.699,73

ACOES - LIVRES: 4,14%

GESTAO DURATION: 15,98%  FUNDO IMOBILIARIO 6.860.728,16

CDI: 4,79% B Acoes - inpice ATvVO 6.082.603,83
e 6.070.818,26

. CREDITO PRIVADO 4.237.084,13

IRF-M 1: 13,92%
IMA-GERAL: 15,15% A

. MABS+ 3.336.867,39

I o 1pcA 32 1.535.430,70

B mass 1.182.329,19

0] MULTIMERCADO - OUTROS ~ 1.162.161,66

- DISP. FINANCEIRA 642,20

LEMA Economia & Fmar};as
Av. Dom Luis, 609 ~ Fortaleza - CE
% CEP: 60150-161 - Telefone: (85) 3085-8886
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I E M /c. - AUTARQUIA PREVIDENCIARIA DO IPOJUCA - IPOJUCAPREV
+ L Relatorio de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 28/02/2020
&

Retorno e Meta Atuarial acumulados no ano de 2020)

Més Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Saldo no Més Retorno Retorno Acum Retorno Més Retorno Acum Meta Més Meta Acum Gap Acum VaR
Janeiro 280.092,175,58 12.032.253,03 8.125.053,34 285.387.298,95 1.387.923,68 1.387.923,68 0,49% 0,49% 0,71% 0,71% 68,81% 2,33%
Fevereiro 285.387.298,95 10.321.175,12 12.274.881,82 279.226.780,04 -4.206.812,21 -2.818.888,53 ~1,47% -0,99% 0,66% 1,37% ~72,23% 3,99%

Investimentos x Meta Atuarial

boe ]

1

-1.0 0.0 1.0

Investimentos {PCA + 5,87% a.a.

A \ Y ]
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l I :M A AUTARQUIA PREVIDENCIARIA DO IPOJUCA - IPOJUCAPREV
' +
&

Relatorio de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 28/02/2020

Graficos ilustrativos de Evolucdo Patrimonial e indicadores

o N 36M
Evolucgo do Patrimdnio Comparativo
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LEMA

Retorno dos Investimentos ap6s as movimentacdes (aplicacoes e resgates) no més de Fevereiro/2020

AUTARQUIA PREVIDENCIARIA DO IPOJUCA - IPOJUCAPREV

Relatorio de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 28/02/2020

FUNDOS DE RENDA FIXA

Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicagées Resgates Saldo Atual Retormo (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més
BB TITULOS PUBLICOS IPCA FI RENDA FIXA PREVIDENCIA... 2.142.283,21 0,00 0,00 2.158.780,43 16.507,22 0,77% 0,77% 1,23%
BB TITULOS PUBLICOS IPCA | FI RENDA FIXA PREVIDENC... 1.333.313,33 0,00 33.604,80 1.309.348,74 9.640,21 0,72% 0,73% 0,83%
BB TITULOS PUBLICOS XI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARL... 1.563.080,97 0,00 38.899,88 1.535.430,70 11.249,61 0,72% 0,72"/:_: 0,83%
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FI RENDA FIXA 44.341.544,91 0,00 0,00 44.615.175,36 273.630,45 0,62% 0,62% 0,91%
BB TITULOS PUBLICOS X FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2.806.800,93 0,00 70.230,27 2.753.338,72 16.768,06 0,60% 0,60% 0,85%
SULAMERICA ATIVO FI RENDA FIXA LP 10.341.181,21 0,00 0,00 10.396.645,94 55.464,73 0,54% 0,54% 0,58%
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA 21.203.125,96 0,00 0,00 21.298.996,27 96.870,31 0,46% 0,46% 2,51%
BB ALOCACAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 41.963.480,11 157.930 44 0,00 42.312.865,31 181.454,76 0,45% 0,46% 1,08%
BB TITULOS PUBLICOS VII FI RENDA FIXA PREVIDENCIAR... 578.300,37 0,00 15.195,48 565.476,25 2.371,37 0,41% 0,41% 0,39%
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIX... 38.718.932,01 0,00 0,00 38.859.579,93 140.647 92 0,36% 0,36% 0,07%
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 2.934.067 66 0,00 0,00 2.942.103,45 8.035,79 0.27% 0,27% 0,02%
AZ LEGAN VALORE FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 4.233.858,30 0,00 0,00 4.,237.084,13 3.225,83 0,08% 0,08% 0,06%
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RENDA FIXA 6.993.840,23 5.163.244 68 12.116.951,38 47.848,78 7.715,25 0,06% 0,23% 0,00%
INVEST DUNAS FIDC MULTISSETORIAL SENIOR LP 0,m 0,00 0,00 0,01 0,00 0,00% 0,00% 0,00%
SULAMERICA INFLATIE FI RENDA FIXA LP 21.023.418,18 0,00 0,c0 20.994.667,85 -28.750,33 -0,14% -0,14% 2,22%
CAIXA BRASIL 2030 Il TITULOS PUBLICOS FI RENDA FI... 3.387.966,16 0,00 0,00 3.336.867,39 -51.088,77 -1,51% -1,51% 4,80%
CAIXA BRASIL 2024 | TITULOS PUBLICOS Fl RENDA FIXA 3.419.570,00 0,00 0,00 3.362.784,00 -56.786,00 -1,66% -1,66% 4,70%
CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIX... 2.208.366 47 0,00 0,00 2.171.506,70 -36.858,77 -1,67% -1,67% 4,72%
BTG PACTUAL 2024 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 2.181.680,79 0,00 0,00 2.138.308,23 -43.372,56 ~-1,99% -1,99% 4,429
CAIXA BRASIL 2020 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIX... 1.211.882,34 0,00 ,00 1.182.329,18 -29.553,15 -2,44% -2,44% 4,
A
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I I : M A AUTARQUIA PREVIDENCIARIA DO IPOJUCA - IPOJUCAPREV
' + \ Relatorio de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 28/02/2020
&
Retorno dos Investimentos apds as movimentacées (aplicacées e resgates) no més de Fevereiro/2020 FUNDOS DE RENDA FIXA
Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicacdes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més
Total Renda Fixa 212.586.693,15 5.321.175,12 12.274.881,82 206.220.147,38 587.160,93 0,27% 1,26%

A
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LEM /\ g AUTARQUIA PREVIDENCIARIA DO IPOJUCA - IPOJUCAPREV
X + \ Relatorio de Analise, Enguadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 28/02/2020
&
Retorno dos Investimentos apés as movimentaces (aplicacoes e resgates) no més de Fevereiro/2020 FUNDOS DE RENDA VARIAVEL
Ativos Renda Variavel Saldo Anterior Aplicagdes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més
SOCOPA Fll -REIT11 2.654.248,03 0,00 0,00 2.669.819,89 15.571,86 0,59% -0,05% 0,76%
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES FIC MULTI... 1.159.069,05 0,00 0,00 1.162.161,66 3.092 61 0,27% 0,27% 0,09%
GERACAO DE ENERGIA MULTIESTRATEGIA FIP 1.154.040,85 0,00 0,00 1.154.040,85 0,00 0,00% - -
SULAMERICA EVOLUTION FI MULTIMERCADO 7.655.821,74 0,00 0,00 7.653.699,73 =2.122,01 «0,03% -0,03% 1,20%
CAIS MAUA DO BRASIL FIP 2.639.575,82 0,00 0,00 2.637.327.64 -2.248,18 -0,09% - -
BRASIL FLORESTAL MULTIESTRATEGIA FIP 2.282.042,26 0,00 0,00 2.279.449,77 -2.592,49 -0,11% - -
VECTOR QUELUZ LAJES CORPORATIVAS FiI - VLJS11 4.227.917,80 0,00 0,00 4.190.908,27 -37.009,53 -0,88% -0,88% -
CAIXA VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC ACOES 7.952.940,28 0,00 0,00 7.4486 469 80 -506.470,48 -6,37% -8,37% 14,96%
BTG PACTUAL ABSOLUTO INSTITUCIONAL FIC AGOES 4.754.240,34 0,00 0,00 4.415.309,13 -338.831,21 ~7,13% -7,13% 15,15%
ITAU DIVIDENDOS FI AGOES 3.654.134,11 0,00 0,00 3.374.734.41 -279.399,70 ~7,65% -7,65% 14,40%
CONSTANCIA FUNDAMENTO FIACOES 0,00 3.000.000,00 0,00 2.760.374,20 ~239.625 80 -7,99% -5,44% 12,49%
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI AGOES 6.427.902,67 0,00 0,00 5.875.137,90 -552.764,77 -8,60% -8,60% 18,15%
SULAMERICA EQUITIES Fl AC@ES 12.563.084,01 0,00 0,00 11.470.266,14 -1.092.817,87 -8,70% -8,70% 15,02%
BRADESCO MID SMALL CAPS FI AGOES 3.987.240,31 2.000.000,00 0,00 5.459.679,06 -527.561,25 -8,81% -7,91% 17,25%
ITAU DUNAMIS FIC AC@ES 4.849.542 43 0,00 0,00 4.374.650,38 -474.892,05 -8,78% -8,79% 14,94%
BRADESCO SELECTION FI AC@ES 6.838.806,10 0,00 0,00 6.082.603,83 -756.202,27 ~11,06% -11,06% 16,86%
Total Renda Variavel 72.800.605,80 5.000.000,00 0,00 73.006.632,66 -4.793.973,14 -5,16% 12,97%
:
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POLITICA DE
INVESTIMENTOS 2020




O QUE EA
POLITICA?

A Politica de Investimentos é o documento que estabelece as
diretrizes, fundamenta e norteia o processo de tomada de
decisdo de investimentos dos recursos previdenciarios
observando os principios de seguranca, rentabilidade,
solvéncia, liquidez, motivacio, adequacio a natureza de suas

obrigagdes e transparéncia.
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O QUEEA
POLITICA?

“Os responsaveis pela gestdo do Regime Préprio de
Previdéncia Social, antes do exercicio a que se referir,
deverdo definir a politica anual de aplicacio dos recursos”,

aprovada por seu 6rgao superior competente antes de sua
implementacao.
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LEGISLACAO

A presente Politica de Investimentos obedece ao que determina a
legislacdo vigente especialmente a Resolucio do Conselho Monetirio
Nacional n® 3.922/2010, alterada pelas Resolucdes CMN n® 4.392/2014,
4.604/2017 e 4.695/2018 (“Resolucido 3.922") e a Portaria do Ministério
da Previdéncia Social n°® 519/2011, alterada pelas Portarias MPS n°
170/2012, n° 440/2013, n° 65/2014, n°® 300/2015, MF n° 01/2017, MF n®
577/2017, SEPRT n° 555/2019 (“Portaria 519") dispdem sobre as

aplicacBes dos recursos dos RPPS. 0\
7
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VIGENCIA

A vigéncia desta Politica de Investimentos compreendera o ano de 2020 e
devera ser aprovada, antes de sua implementacio, pelo orgao superior

competente, conforme determina o art. 5° da Resolucdo 3.922.

O art. 4° da Resolucdo 3.922 preconiza que "justificadamente, a politica
anual de investimentos podera ser revista no curso de sua execucao, com

vistas a adequacdo ao mercado ou a nova legislacio”.
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MODELO DE
GESTAO

O RPPS adota o modelo de gestédo prépria. Isso significa que as decisées

sao tomadas pela Diretoria Executiva, Comité de Investimentos e Conselho,

sem interferéncias externas.

2 poLiTica
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PARAMETROS DE
RENTABILIDADE

A meta atuarial a ser perseguida pelo IPOJUCAPREV sera de IPCA +
5,87%.

Considerando a projegao de inflacio para o ano de 2020 como sendo de

3,60% temos como meta atuarial projetada o valor de 9,70%.
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ESTRATES:'-IA DE
ALOCACAO

As aplicagdes dos recursos deverdo observar a compatibilidade dos ativos
investidos com os prazos, montantes e taxas das obrigacdes atuariais
presentes e futuras com o objetivo de manter o equilibrio econémico-

financeiro entre ativos e passivos do IPOJUCAPREV.

R %
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ESTRATEGIA DE ALOCACAO RENDA FIXA

Carteira Atual Carteira Atual Limite Estratégia Limite

Segmento Tipo de Ativo

‘ Inferior (%) Alvo (%) Superior
Titulos Tesouro Nacional — SELIC - Art. 7°, 1, “a". 0,00% 0,00% 0,00% 100,00%
FI Renda Fixa Referenciado 100% titulos TN - Art. 79, 1, "b"  167.748.747,15 62,04% 40,00% 55,00% 100,00%
FI em indices de Renda Fixa 100% titulos TN - Art. 721" 0,00 0,00% 0,00% 1,00% 100,00%
Operagdes Compromissadas - Art. 7, Il 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 5,00%
FI Renda Fixa Referenciados - Art. 7, Ill, “a" 0,00 0,00% 0,00% 1,00% 60,00%

FI de Indices Renda Fixa - Art. 7, lll, "b" 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 60,00%
FI de Renda Fixa - Art. 7°, IV, "a” 35.447.692,58 13,11% 0,00% 8,00% 40,00%
FI de indices Renda Fixa - Art. 79, IV, “b" 0,00 0,00% 0,00% 1,00% 40,00%
Letras Imobiliarias Garantidas- Art. 79, V, "b" 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 20,00%
Certificados de Depésitos Bancarios (CDB) Art. 7°, VI, "a" 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 15,00%
Poupanga Art. 7°, VI, "b" 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 15,00%

FI Direitos Creditérios (FIDC) - sénior - Art. 7°, VII, "a" 21.546,04 0,01% 0,00% 1,00% 5,00%

FI Renda Fixa "Crédito Privado"- Art. 7°, VI, "b" 4.200.755,93 1,55% 0,00% 3,00% 5,00%

FI "Debéntures"- Art. 7°, VII, “c" 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 5,00%
Subtotal 207.418.741,70 76,71% 49,00% 70,00% -
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ESTRATEGIA DE ALOCACAO RENDA VARIAVEL

Carteira Atual  Carteira Atual Limite Estratégia Limite

Segmento Tipo de Ativo

(% Inferior (%) Alvo (%) Superior (%

FI Acbes Referenciados - Art. 89, |, "a" 0,00 0,00% 0,00% 1,00% 30,00%

FI de indices Acdes Referenciados - Art. 8°, |, "b" 0,00 0,00% 0,00% 1,00% 30,00%

Fl em Acbes Livre - Art. 89, 1], "a" 39.725.033,86 14,69% 0,00% 16,00% 20,00%

(PN PM | de Indices em Acdes Livre - Art. 89, I, "b" 0,00 0,00% 0,00% 1,00% 20,00%
LEHEVEIF| Multimercado - aberto - Art. 89, IlI 8.740.207,67 3,23% 0,00% 3,00% 10,00%
FI em Participacdes - Art. 89, IV, "a" 5.852.387,19 2,16% 0,00% 2,00% 5,00%

FI Imobiliario - Art. 8°, IV, "b" 8.659.147,03 3,20% 0,00% 3,00% 5,00%

Subtotal 62.976.775,75 23,29% 0,00% 27,00% -

POLITICA D VESTIMENTOS 020

IPOJUCAPREV




ESTRATEGIA DE ALOCACAO EXTERIOR

Gl Tipo de Ativo Carteira Atual  Carteira Atual Limite Estratégia Limite
g P (RS) (%) Inferior (%) Alvo (%) Superior (%)

FI Renda Fixa - Divida Externa - Art. 99, | 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 10,00%

FI Investimento no Exterior - Art. 9°, Il 0,00 0,00% 0,00% 1,00% 10,00%
Exterior

FI Acbes - BDR Nivel | - Art. 9, 11| 0,00 0,00% 0.00% 2,00% 10,00%
Subtotal 0,00 0,00% 0.00% 3,00% -

Total Geral 270.395.517,45 100,00% 40,00% 100,00% _




DISPOSICOES
FINAIS

A regularidade desta Politica de Investimentos junto & Secretaria de
Previdéncia (SPS) podera ser verificada no site da SPS por meio do envio do
Demonstrativo de Politica de Investimentos — DPIN.

A aderéncia aos limites estabelecidos poderdo ser verificados por meio dos
Demonstrativos de Aplicagbes e Investimentos dos Recursos — DAIR —
enviados mensalmente para a SPS e disponiveis no site da SPS.

Art. 4° da Resolucdo 3.922:

“justificadamente, a politica anual de investimentos podera ser revista
no curso de sua execugdo, com vistas a adequacédo ao mercado ou a nova
legislacdo”.
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1. APRESENTACAO
1.1.0 que é a Politica de Investimentos

A Politica de Investimentos é o documento que estabelece as diretrizes, fundamenta e norteia o
processo de tomada de decisdo de investimentos dos recursos previdencidrios observando os
principios de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivagdo, adequagéo & natureza de
suas obrigagdes e transparéncia. Estes objetivos devem estar sempre alinhados em busca do

equilibrio financeiro e atuarial dos Regimes Préprios de Previdéncia Social (“RPPS").

1.2.0bjetivo

Esta Politica de Investimentos tem como objetivo central promover a maximizagdo da
rentabilidade dos seus ativos, buscando primeiramente a preservagio e integridade de seu
patrimdnio e, posteriormente, a constituicdo de reservas para o pagamento de beneficios aos

seus segurados.

1.3.Legislacdo

A presente Politica de Investimentos obedece ao que determina a Iegislagﬁo. vigente
especialmente a Resolu¢do do Conselho Monetario Nacional n2 3.922/2010, alterada pelas
ResolucBes CMN ne 4.392/2014, 4.604/2017 e 4.695/2018 (“Resolucdo 3.922") e a Portaria do
Ministério da Previdéncia Social n2 519/2011, aiterada pelas Portarias MPS n2 170/2012, n®
440/2013, n? 65/2014, n? 300/2015, MF n2 01/2017, MF n? 577/2017, SEPRT n2 555/2019

(“Portaria 519”) dispSem sobre as aplicagdes dos recursos dos RPPS.

1.4.Vigéncia

A vigéncia desta Politica de Investimentos compreenderd o ano de 2020 e deverd ser aprovada,
antes de sua implementagiio, pelo Comité de Investimentos e pelo Conselho Deliberativo,

conforme determina o art. 5¢ da Resolugdo 3.922 e o inciso |, do art. 65, da Lei Municipal n2

1.442/2006 \
A

O art. 42 da Resolugdo 3.922 preconiza que “justificadamente, a politica anual de investimentos

poderd ser revista no curso de sua execucdo, com vistas & adequagdo ao mercado ou @ nov

legislacdo”.

2. CONTEUDO ‘?L‘\ //j %)"\ @

O art. 42 da Resolugdo 3.922, que versa sgbre a Poiitjca de Investimentas, traz o seguinte texto:
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Art. 42, Os responséveis pela gestdo do regime préprio de previdéncia social, antes
do exercicio a que se referir, deverdo definir a politica anual de aplicagdo dos

recursos de forma a contemplar, no minimo:

| - o modelo de gestdo a ser adotado e, se for o caso, os critérios para a contratagdo
de pessoas juridicas autorizadas nos termos da legislacdo em vigor para o exercicio

profissional de administragdo de carteiras;

Il - a estratégia de alocagdo dos recursos entre os diversos segmentos de aplicagdo

e as respectivas carteiras de investimentos;

Il - os pardmetros de rentabilidade perseguidos, que deverdo buscar
compatibilidade com o perfil de suas obrigagdes, tendo em vista a necessidade de
busca e manutencio do equilibrio financeiro e atuarial e os limites de diversificagdo
e concentracdo previstos nesta Resolugdo; (Redagéio dada pela Resolugdo n? 4.695, de

27/11/2018.)

IV - os limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobilidrios de
emissio ou coobrigagdo de uma mesma pessoa juridica; (Redagdo dada pela

Resolucéio n2 4,695, de 27/11/2018.)

V - a metodologia, os critérios e as fontes de referéncia a serem adotados para
precificagdo dos ativos de que trata o art. 3%; (Redacdo dada pela Resolugdo n® 4.655,

de 27/11/2018.)

VI - a metodologia e os critérios a serem adotados para andlise prévia dos riscos dos
investimentos, bem como as diretrizes para o seu controle e monitoramento;

(Incluido pela Resolugéo ne 4.695, de 27/11/2018.)

VIl - a metodologia e os critérios a serem adotados para avaliagdo e
acompanhamento do retorno esperado dos investimentos; (Incluido pela Resolugfio

ne 4.695, de 27/11/2018.)

VIil - o plano de contingéncia, a ser aplicado no exercicio seguinte, com as medidas |

a serem adotadas em caso de descumprimento dos limites e requisitos previstos

_J

2

nesta Resolucdo e dos pardmetros estabelecidos nas normas gerais dos regimes )ﬁ

préprios de previdéncia social, de excessiva exposicdo a riscos ou de potenciais
N t '-‘ v
{
I‘\'
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2.1.Modelo de Gestao

A Portaria 519, traz no paragrafo 52 do art. 32 a seguinte redacdo:

§ 59 Para fins desta Portaria entende-se por: (Incluide pela Portaria MPS ne 440,
de09/10/2013)

| - Gestdo por entidade autorizada e credenciada: quando o RPPS realiza a
execucdo da politica de investimentos de sua carteira por intermédio de entidade
contratada para essa finalidade, cabendo a esta as decistes sobre as alocacdes dos
recursos, respeitados os pardmetros da legislagdo. (Incluido pela Portaria MPS n2 440,

de 09/10/2013)

Il - Gestdo propria: quando o RPPS realiza diretamente a execucdo da politica de
investimentos de sua carteira, decidindo sobre as alocacdes dos recursos,
respeitados os parametros da legislagdo. (Incluido pela Portaria MPS n? 440, de

09/10/2013)

O RPPS adota o modelo de gestdo propria. Isso significa que as decisdes s3o tomadas pela

Diretoria Executiva, Comité de Investimentos e Conselho, sem interferéncias externas.

Para balizar as decisBes poderdo ser solicitadas opinides de profissionais externos, como da
Consultoria de Investimentos contratada, outros RPPS, instituicbes financeiras ou outros. No

entanto, as decisdes finais s&o restritas 3 Diretoria, Comité e Conselho.

2.2.Estratégia de alocagdo

As aplicacBes dos recursos deverdo observar a compatibilidade dos ativos investidos com os
prazos, montantes e taxas das obrigagdes atuariais presentes e futuras com o objetivo de

manter o equilibrio econdmico-financeiro entre ativos e passivos do RPPS.

Para isso, deverdo ser acompanhados, especialmente antes de qualquer aplicagdo gue implique
em prazos para desinvestimento, inclusive prazos de caréncia e para convers3o de cotas de

fundos de investimentos, os fluxos de pagamentos dos ativos assegurando o cumprimento dos \
",

7y N

{
Tais aplicacdes deverSo ser precedidas de “atestado do responsdvel legal pelo RLQS/

evidenciando a sua compatibilidade com as obrigacGes presentes e futuras do regime”,

prazos e dos montantes das obrigacdes RPPS.

conforme determina o paragrafo quarto do art. 32 ¢a Portaria 519. Fica aqui definido que os
atestados serdo elaborados sempre que as aplicagdes Jpresentarem prazo para desinvestimento ¢

igual ou superior a 1 (um) ano.
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O art. 2¢ da Resolucdo 2.922 determina que os recursos dos RPPS devem ser alocados nos

seguintes segmentos:

I-Renda fixa

Il - Renda varidvel e investimentos estruturados

{ll ~ Investimentos no exterior
S3o considerados investimentos estruturados:

| - fundos de investimento classificados como multimercado;

il - fundos de investimenta em participagbes (FIP); &

Il - fundos de investimento classificados como “Ag¢des - Mercado de Acesso”.
S#o, portanto, vedadas as aplicagdes de recursos em imoveis.

A estratégia de alocacdo considera a compatibilidade de cada investimento da carteira ao perfil
do RPPS, avaliando o contexto econdmico atual e projetado, o fluxo de caixa dos ativos e
passivos previdencidrios e as perspectivas de oportunidades favordveis & maximizacdo da

rentabilidade dentro dos limites e preceitos técnicos e legais.

Para tanto, faremos uma breve abordagem do cendrio econdmico atual e projetado,

2.3.Cendrio econdmico

2.3.1. Internacional |
Do ponto de vista macroecondmico, percebe-se um ambiente internacional incerto. Acrescente
instabilidade gerada pela guerra comercial entre Estados Unidos e China e demais conflitos
geopoliticos, tem escalado o temor diante de uma recesséo econdmica mundial. O crescimento
da economia americana ja sofre impactos diretos da disputa comercial com a China.A medida
que a produgdo interna perde forga, por conta das barreiras no comércio internacional, o PIB
americano ndo deverd repetir os bons resultados atingidos nos primeiros anos do governo
Donald Trump. A expectativa de crescimento do PIB americano é de 2,6% em 2019 e 1,9% em
2020. Essamenor expectativa impactaré o resultado das economias mais avangadas do mundo,
pois grande parte do resultado e crescimento mundial nos dltimos anos, foi decorr_ente da

atividade econémica americana.

segue indefinido com a politica do novo primeiro-ministro Bafi g aEi‘rra{nento politico
W
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entre os partidos na Itdlia e crescimento mais fraco na Alemanha, tem motivado as autoridades
monetédrias da Unido Europeia a adotar politicas expansionistas, porém, sem sucesso. A

expectativa de crescimento para a regifio é de 1,3% em 2019 & 1,6% em 2020.

Com o impasse diante das negociacbes com os EUA, a China tem enfrentado problemas para
manter os antigos niveis de crescimento do PIB. Para manter as suas mercadorias atrativas para
o resto do mundo, os governantes chineses impuseram uma forte desvalorizacdo na sua moeda
local, o Yuan. Como paises desenvolvidos e emergentes tém enfrentado problemas de
crescimento, a China tem sofrido para substituir a demanda americana aos seus produtos. Uma
saida seria o mercado interno, porém ainda pegueno e com um longo caminho a se desenvolver.

O crescimento previsto para o pafs é de 6,2% em 2019 e 6,0% em 2020.

- O pedido do presidente Argentino Mauricio Macri aoc Funde Monetario Internacional {FMI) por
prazos maiores para pagar a divida biliondria que o pais tem com a organiza¢3o foi entendido
pelos agentes de mercado como moratdria.lsso elevou o risco-pais da Argentina, gerando
tensdo nas economias emergentes, em especial com os que mantém comércio com o pais. A
projecdo da OCDE éde que a économia argentina sofra uma contracio de 2,7% em 2019 e 1,8%
em 2020. A depreciagdo do peso e a imposicdo de controle de capitais foram as principais
justificativas para a previsdo de recuo do PIB. O México, outro pais emergente, também vive em
um cendrio de incerteza politica. Divulgada pela OCDE, a previsdo de crescimento para a

economia mexicana é de 0,5% em 2019 e 1,5% em 2020.

Nesse cendrio, o crescimento global para 2019 previsto pelo FMI, OCDE e Banco Mundial éde
3,2%, 2,9% e 2,6%, respectivamente, chegando a 3,5% em 2020. A diminuic@o dos investimentos
e da demanda por bens de consumo tém sido uma trava para o crescimenio mundial, A
diminuicdo dos investimentos e demanda, somada a uma inflagédo em fueda, reflete em uma

atividade global mais fraca do que o esperado

Para as economias avangadas, o crescimento projetado pelo FMI é de 1,9% em 2019 e 1,7% em

2020. J4 as economias emergentes devem crescer 4,1% em 2019 e 4,7% em 2020.
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2.3.2. Nacional
No Brasil, o governo de Jair Bolsonaro tenta aprovar reformas estruturais péra a economia, mas
tem enfrentado problemas com a articulagdo politica junto ao Congresso. Por sua vez, o
legislativo apoiou a principais pautas da proposta e aprovou na Cémara dos Deputados a
Reforma da Previdéncia, que devera ser aprovada no senado federal, com poucas ressalvas ao
texto principal. A proxima pauta de reforma estrutural é a tributdria, que estd em analise pela
equipe econdmica do governo & nos proximos meses deverd ir a votacdo. De acordo com o
Gltimo relatdério do FMI sobre a economia brasileira, divulgado no dia 25/07/2019, as reformas
da previdéncia e tributédria s3o os principais entraves para a melhora do ambiente de negdcio no
pafs. “Para impulsionar o crescimento e criar mais empregos, o Brasil precisa buscar
vigorosamente reformas nas areas previdencidria e tributdria, abertura comercial, investimentos

em infraestrutura e reformas financeiras”.

A reforma previdencidria seria o ponto de referéncia para a equipe econdmica do governo
colocar a divida piblica em uma trajetdria mais sustentdvel. J& que a atual previdéncia € a
principal responsével pelo forte crescimento do déficit. Em linha, a simplificacéo dos tributos no

Brasil significaria aumento na atratividade a negdcios no pais.

As projeces apontam para um cendrio moderado de recuperagdc econdmica. O PIB deverd
crescer 0,92% em 2019 e 2,17% em 2020, enquanto a inflagdo ancorada a niveis baixos, permite
que os juros permanegam em patamar historicamente baixo. O mercado estima que a inflagdo
termine 2019 em 3,33% a.a. e permaneca abaixo da meta em 2020, com 3,60%. Caso ndo haja
elevacdo na percepcdo do risco, ha a possibilidade de reducdo dos juros neste ano a patamares
mais baixos do que os estimados. A atual expectativa do mercado & que os juros terminem o

ano em 4,5% e caia mais 0,25 p.p., encerrando 2020 em 4,25%.

Desta forma, em que pese o mercado apostar em cendrio de inflacdo controlada, baixo

crescimento econdmico e redugio da taxa Selic, somente o faz, pois acredita na efetivagdo das

reformas e possivel retomada deo crescimento em 2020.
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2.3.3.

Expectativas de Mercado

IPCA (%)
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2.4.Estratégia de alocagdo para 2020
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Considerando, portanto, o cenario econdmico projetado, a alocagdo atual dos recursos, o perfil

de risco do RPPS e as opgbes disponiveis pela Resolugdo 3.922, a decisdo de alocac@io dos

recursos para 2020 deverd ser norteada pelos limites definidos no quadro abaixe.

A coluna de “estratégia alvo” tem como objetivo tornar os limites de aplicagdo mais assertivos

dados o cendrio projetado atualmente, no entanto, as colunas de “limite inferior” e “limite

superior” tornam essas decisBes mais flexiveis dada a dindmica e as permanentes mudangas a

gue o cendrio econdmico e de investimentos vivenciam.

::Es&qugia de Alocagdo :
Politica de Investimento. =

.- Limite -

" Limite

Investimentos
.. o Exterior-

Segmento | Tipo deAﬁm"-:', '. s '.Carteiré Atua l " SHTEEhS Resolugdo . : ‘Est:atégié' ;.in-ﬂté
: {RS)- - Atual (%) | 553 5" Inferior (%) Alvo {%) -Superior (%

Titulos Tesouro Nacional = SELIC ~ Art. 78, I, “a”. 0,60 0,00% 100,00% 0,00% 0,00% 100,00%
Fl Renda Fixa Referenciado 100% titulos TN - Art. 72, |, "b" 167.748.747,15 62,04% 100,00% 40,00% 55,00% 100,00%
Fl ern {ndices de Renda Fixa 100% titulos TN - Art. 7¢, I, "¢" 0,00 0,00% 100,00% 0,00% 1,00% 100,00%

Operagdes Compromissadas - Art, 72, 1| 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 5,00%

Fl Renda Fixa Referenciados - Art. 72, 1], “a” 0,00 0,00% 60,00% 0,00% 1,00% 60,00%

FI de Indices Renda Fixa - Art. 72, 1li, “b” 0,00 0,00% 60,00% 0,00% 0,00% 60,00%

fi de Renda Fixa - Art. 7¢, 1V, 2" 35.447.692,58 13,11% 40,00% 0,00% 8,00% 40,00%

Renda Fixa Fl de fndices Renda Fixa - Art. 7, IV, “b” 0,00 0,00% 40,00% 0,00% 1,00% 40,00%
R Letras Imobiiidrias Garantidas- Art. 72, V, “b” 0,00 0,00% 20,00% 0,00% 0,00% 20,00%
Certificados de Depdsitos Bancdrios (CDB) Art. 72, VI, "a" 0,00 0,00% 15,00% 0,00% 0,00% 15,00%

Poupanca Art. 72, VI, "b" 0,00 0,00% 15,00% 0,00% 0,00% 15,00%

FI Direitos Creditérios {FIDC) - sénior - Art. 72, Vi, "a” 21.,546,04 0,01% 5,00% 0,00% 1,00% 5,00%

Fl Renda Fixa "Crédito Privado”- Art. 7¢, VII, "b" 4.200,755,93 1,55% 5,00% 0,00% 3,00% 5,00%

Fl "Debentures"- Art. 72, VI3, "c" 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 5,00%

Subtotal 207.418.741,70 ‘| 76,71% | - - 40,00% 70,00% e

Fl Acdes Referenciados - Art. 8¢, 1, "a" 0,00 0,00% 30,00% 0,00% 1,00% 30,00%

Fl de {ndices AgBes Referenciados - Art. 82,1, "b" 0,00 0,00% 30,00% 0,00% 1,00% 30,00%

e 7 Fl em Ages Livre - Art. 82, 1l, "a" 39,725.033,86 14,65% 20,00% 0,00% 16,00% 20,00%
v:-?;‘f; o | Fldelndices em AgBes Livre - Art. 8¢, I, "b" 0,00 0,00% 20,00% 0,00% 1,00% 20,00%
investimentos | ¢ Multimercado - aberto - Art, 82, Il £.740.207,67 3,23% 10,00% 0,00% 3,00% 10,00%

Estruturados

T T | Bl em ParticipagBes - Art, 82, 1V, "a" 5.852.387,19 2,16% 5,00% 0,00% 2,00% 5,00%
i Imobilidrio - Art. 82, IV, "b" 8,655.147,03 3,20% 5,00% 0,00% 3,00% 5,00%

i T subtetal 6297677575 | 2329%. | it | 0,00% | 27008 [Tl

Fl Renda Fixa - Divida Externa - Art. 99, | 0,00 0,00% 10,00% 0,00% 0,00% 10,00%

FI Investimento no Exterior - Art, 92, 1l 0,00 0,00% 10,00% 0,00% 1,00% 10,00%

Fl AcGes - BDR Nivel | - Art. 92, 1|
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Os percentuais definidos como estratégia alvo levaram em consideraco alguns fatores, abaixo

listados:

Defini¢cdo de limite inferior apenas nos fundos enquadrados no art, 72, inciso |, alinea “b” com o
objetivo de assegurar que haverd obrigacio de manter alocacdo apenas em fundos cujas
carteiras sejam compostas integralmente por titulos do Tesouro Nacional. N3o havendo,

portanto, obrigatoriedade de manter recursos alocados em nenhum outro tipo de produto;

Redugdo do atual montante alocado em renda fixa, especialmente nos fundos enquadrados no
art. 79, incisos | e IV. Tais fundos se configuram como os mais conservadores da carteira do RPPS
e, considerando o atual cendrio econdmico, considerou-se a realocagdo gradativa desses

recursos em renda varidvel;

Na renda varidvel, considerou-se como principal alteragdo, o possivel aumento do percentual
alocado em fundos de investimentos em AgBes Livre (art. 89, Il, "a") como forma de buscar o

atingimento da meta atuarial; e

A alocagdo em investimento no exterior também considera um pequeno aumento tendo como

base a reducdo da taxa de juros doméstica que torna os investimentos no exterior interessantes

como forma de diversificacdo.
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2.5.Estratégia de alocagdo para os proximos 5 anos

O guadro abaixo tem como objetivo central estabelecer uma diregdo de longo prazo para os

investimentos, ndo sendo, portanto, fator preponderante para as tomadas de decisio ao longo

do ano de 2020.
- Limite .
: L - |+ Superior (%)
Titulos Tesouro Nacional = SELIC - Art. 78, 1, “a”. 100,00%
Fl Renda Fixa Referenciado 100% titulos TN - Art. 72, I, "b" 100,00%
Fl em [ndices de Renda Fixa 100% titulos TN - Art. 78 1 Yg" 100,00% 100,00%
Operagdes Compromissadas - Art, 72, If 5,00% 5,00%
=N FI Renda Fixa Referenciados - Art. 72, Iil, “a” B0,00% 0,00% 80,00%
Fl de Indices Renda Fixa - Art. 78,11, “b” 60,00% 0,00% 60,00%
Fl de Renda Fixa - Art. 72, IV, “a” 40,00% 0,00% 40,00%
Fl de [ndices Renda Fixa- Art. 72, IV, “b” 40,00% 0,00% 40,00%
Letras Imobilidrias Garantidas- Art. 72, V, “b” 20,00% 0,00% 20,00%
Certificados de Depésitos Bancdrios (CDB) Art. 72, VI, "a" 15,00% 0,00% 15,00%
.| Poupanga Art. 7¢, Vi, “b" 15,00% 0,00% 15,00%
: | Fl Direltos Creditérios (FIDC) - sénior ~ Art. 72, VI, "a" 5,00% 0,00% 5,00%
Fl Renda fixa "Crédito Privado™- Art. 72, VI, "b" 5,00% 0,00% 5,00%
Fl "Debantures"- Art, 72, VII, "¢* 5,00% 0,00% 5,00%
PRI e DA g T S i Lt g neegt i (L Ll
Fl AgGes Referenciados - Art. 82, 1, "a" 30,00% 0,00% 30,00%
Fl de fndices AgBes Referenciados - Art. 8¢, |, "b” 30,00% 0,00% 30,00%
e Fl em AcSes Livre - Art. 82, II, “a” 20,00% oco% |  2000%
'.Renda Varidvel [ Fl de Indices em AgBes Livre - Art. 82, I, 5" 20,00% 0,00% 20,00%
- @ Investimentos’
= Estu'fu}adﬁs‘ | FI Multimercado - aberto - Art. 82, I}l 10,00% 0,00% 10,00%
ik : £ em Participagdes - Art. 82, 1V, "a" 5,00% 0,00% 5,00%
| Ftimobilidrio - Art, 82, IV, "b" 5,00% 5,00%
TSI Subjtétjl"fr s - e
Fl Renda Fixa - Divida Externa - Art. 8¢, | 10,00% 0,00% 10,00%
3 Emlestlme r;tos Fl Investimento no Exterior - Art. 92, II 10,00% 0,00% 10,00%
AF!OE’& for - [ Aces - BDR Nivel | - Art. 82, Iil 10,00% 0,00% 10,00% %

A Portaria MF n2 464/18 e a Portaria MF n2 17/19 determinaram uma nova forma uferir a

. . Lo
meta atuarial a ser buscada pelos investimentos e ptilizada como taxa de desconto para
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Esta taxa, conforme determina o art. 26, da Portaria 464, “deverd ter, como limite mdximo, o

menor percentual dentre os seguintes:

| - do valor esperado da rentabilidode futura dos investimentos dos ativos garantidores do
RPPS, conforme meta prevista na politica anual de investimentos aprovada pelo conselho

deliberativo do regime; e

Il - da taxo de juros pardmetro cujo ponto da Estrutura a Termo de Taxa de Juros Média seja o

mais préximo & duracdo do passivo do RPPS.”

Considerando que (i} o histérico de rentabilidade projetada em anos anteriores foi de |IPCA + 6%
a.a. (inciso | acima); e (ii) o estudo atuarial recentemente realizado atestou que a duragio média
(duration) do passivo do RPPS é de 17,7 anos correspondente a uma taxa de 5,87%, conforme
anexo | da Portaria 17 (inciso Il acima), a meta atuarial a ser perseguida pelo RPPS em 2020 séra’

de IPCA + 5,87%.

Considerando a projecdo de inflagdo medida pelo IPCA para ¢ ane de 2020 como sendo de

3,60% temos como meta atuarial projetada o valor de 8,70%.

2.7.limites para investimentos de uma mesma pessoa juridica

Os limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobilidrios de ernissdo ou
coobrigacdo de uma mesma pessoa juridica serdo definidos nos regulamentos dos fundos de

investimentos que recebem aportes do RPPS.

2.8.Precificacdo dos ativos

O inciso VIl do art. 16 da Portaria MPS n2 402/08, alterada pela Portaria MF n2 577/17, traz a

seguinte redacdo:

Art. 16. Para a organizacio do RPPS devem ser observadas as seguintes normas de

contabilidade:

Vil - os titulos e valores mobilidrios integrantes das carteiras do RPPS devem ser
registrados pelo valor efetivamente pago, inclusive corretagens e emolumentos e
marcados a mercado, no minimo mensalmente, mediante a utilizagdo de
metodologias de apuracio em consondncia com as normas baixadas pele Banco
Central do Brasil e pela Comisséo de Valores Mobilidrios e parémetros reconhecidos
pelo mercado financeiro de forma a refletir o seu valor real. (Redagdo dada pela

Portaria MF n2 577, de 27/12/2017)
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Os titulos e valores mobilidrios que integram as carteiras e fundos de investimentos devem ser
marcados a valor de mercado, obedecendo os critérios recomendados pela Comissdo de Valores
Mobilidrios e pela ANBIMA. Os métodos e as fontes de referéncias adotadas para precificacdo
dos ativos do RPPS sdo estabelecidos em seus custodiantes conforme seus manuais de

apregamento.

2.9.Anélise, controle @ monitoramento dos riscos

RISCO DE MERCADO - é a oscifacdo no valor dos ativos financeiros que possa gerar perdas para

instituicio decorrentes da variacio de pardmetros de mercado, como cotacBes de cambio,

acdes, commodities, taxas de juros e indexadores como os de inflagdio, por exemplo.
O RPPS adota a metodologia de VaR — Value-at-Risk — para controle de Risco de Mercado.

RISCO DE CREDITO - & a possibilidade de perdas no retorno de investimentos ocasionadas pelo

n3o cumprimento das obrigacBes financeiras por parte da instituicdo que emitiu determinado

titulo, ou seja, o ndo atendimento ao prazo ou as condigbes negocladas e contratadas.

Conforme determina o pardgrafo sexto do art. 7¢ da Resolugdo 3.922, que trata das aplicacdes
em renda fixa, diz que “os responsdveis pela gestdo de recursos do regime préprio de
previdéncia social deverdo certificar-se de que os direitos, titulos e valores mobilidrios que
compbem as carteiras dos fundos de investimento de que trata este artigo e os respectivos

emissores s@o considerados de baixo risco de crédito.”

A classificacdo como baixo risco de crédito deverd ser efetuada por agéncia classificadora de

risco registrada na CVM ou reconhecida por essa autarquia.

RISCO DE LIQUIDEZ - é possibilidade de perda de capital ocasionada pela incap_acidade de
liquidar determinado ativo em tempo razodvel sem perda de valor. Este risco surge da
dificuldade de encontrar potenciais compradores do ativo em um prazo hébil ou da faita dg\

recursos disponiveis para honrar pagamentos ou resgates solicitados.

Conforme determina o pardgrafo quarto do art. 32 da Portaria 519, “as aplicagbes g \\
apresentem prazos para desinvestimento, inclusive prazos de caréncia e para conversdo de cotas 5
de fundos de investimentos, deverdo ser precedidas de atestado do responsdvel legal pelo RPPS, Y

evidenciando a sua compatibilidade com as obrigagdes presentes e futuras do regime.”

RISCO DE SOLVENCIA - é o que decorre das obrigages do IPM para com seus segurados e seu

funcionamento. O monitoramento desse risco se d4 através de ayaliagdes atuariais e realizagia "
i X
X .

de estudos para embasamento dos limites financeiros no direcion

mento dos recurses.
L1 . ‘\_‘
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RISCO SISTEMICO - é o risco de surgimento de uma crise de confianga entre instituicdes de
mesmo segmento econdmico que possa gerar colapso ou reagdo em cadeia gue impacte o

sistema financeiro ou mesmo afete a economia de forma mais ampla.

A andlise do risco sistémico é realizada de forma permanente pela consultoria de investimentos,
diretoria executiva e comité de investimentos que monitoram informagBes acerca do cenario
corrente e perspectivas de forma a mitigar potenciais perdas decorrentes de mudangas
econdmicas. O monitoramento do risco sistémico, portanto, ndo considerard nenhuma
metodologia ou relatério especifico, sendo acompanhada através de leitura didaria, pesquisas em

sites especializados e conversas rotineiras com agentes do mercado financeiro e de outros RPPS.

2.10. Avaliagdo e acompanhamento do retorno dos investimentos

O retorno esperado dos investimentos é determinado através da meta atuarial estabelecida
para o ano. O acompanhamento desse retorno ocorre de forma mensal através da consclidagdo

da carteira de investimentos realizada por sistema proprio para este fim.

A avaliagio da carteira é realizada pelo Comité de Investimentos buscando a otimizagdo da

relacdo risco/retorno.

Além do desempenho, medido pela rentabilidade, sdo monitorados ainda o patriménio liquido,

aderéncia ao benchmark, VaR, volatilidade e indice de Sharpe dos fundos investidos.

2.11.Piano de contingéncia

Algumas medidas devem ser tomadas como forma de mitigar o risco dos investimentos no que
se refere a descumprimento dos fimites e requisitos previstos na Resolugdo CMN n2 3.922/2010
e nesta Politica de Investimentos.

Td0 logo seja detectado qualgquer descumprimento, quem O detectou deverd informar ao
Comité de Investimentos que convocara reunido extraordindria no mais breve espago de tempo
para que tais distorcdes sejam corrigidas.

Caso seja considerado pelo Comité de Investimentos que na carteira do RPPS haja algum ativo
investido com excessiva exposigdo a riscos ou de potenciais perdas dos recursos, devera ser
formalizada 2 Diretoria de Investimentos solicitagéo para que esta proceda imediatamente com

o pedido de resgate.

Se houver prazo de caréncia, conversdo de cotas ou outro obstéculo ao imediato resgate dos

al

recursos, devera o Comité de investimentos elaborar re]atério[‘ com periodicidade minima de
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um ano, detalhando a situagdo com a medidas tomadas e perspectivas de resgate do referido

investimento.

O RPPS possuj alguns fundos iliquidos na carteira, quais sejam:

POLITICA DE INVESTIMENTOS 2020

Fundo Resgate Caréncia
BB TITULOS PUBLICOS VI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO D+0 15/08/2022
CAIXA BRASIL 2020 IV TITULOS PUBLICOS Fi RENDA FIXA D+0 16/08/2020
BB TITULOS PUBLICOS IPCA FI RENDA FiXA PREVIDENCIARIO D+0 16/05/2023
BTG PACTUAL 2024 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0+0 15/08/2024
CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA D+0 15/08/2024
BB TITULOS PUBLICOS X FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO D+0 15/08/2024
CAIXA BRASIL 2024 | TITULOS PUBLICOS Fi RENDA FiXA D+0 16/08/2024
BB TITULOS PUBLICOS IPCA | FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO D+0 15/08/2022
CAIXA BRASIL 2030 Il TTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA D+0 15/08/2030
BB TITULOS PUBLICOS X! FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO D+0 15/08/2022
INVEST DUNAS FIDC MULTISSETORIAL SENIOR LP: - o - N3oseapliea 2| NEo hd
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES FIC MULTlMERCADO D+2 01/10/2020
CAIS MAUA DQ BRASIL FIP:" - 17 "Nzo.se aplica - |.NFo se aplica:
GERACAO DE ENERGIA MULTIESTRATEGIA EIP .. N3oseaplica "=’ [+ N&o se aplica
ATICO FLORESTAL MU LTIESTRATEG[A F!P 5 Nio se-aplica’ % Nao se aplica®
SOCOPA Fil- REIT3T - - Nio se aplica ~NZose aplica
VECTOR QUELUZ LAJES CORPORATIVAS Il FIl - " Nfoseaplica " | N¥o se-aplica

Os fundos destacados em cinza, considerados estruturados, requerem um acompanhamento
mais préximo da gestdo do RPPS. Tal acompanhamento serd realizado através de relatério com
periodicidade minima semestral acerca da situago de cada um. Caso alguma informagdo

relevante seja publicada ou haja algum acontecimento importante, um relatério especifico

deverd ser elaborado.

Os demais fundos s3o basicamente compostos por titulos do Tesouro Nacional cujo

acompanhamento da qualidade dos ativos ndo se faz necessdrio.

3. TRANSPARENCIA

Além de estabelecer as diretrizes para o processo de tomada de decisdo, esta Politica de
Investimentos busca ainda melhorar a transparéncia com relagdo a gest3o dos investimentos do

RPPS.A Portarta 519 determina que:

a) o responsavel pela gestdo dos recursos dos seus respectivos RPPS tenha sido
aprovado em exame de certificacdo organizado por entidade autbnoma de
reconhecida capacidade técnica e difusdo no mercado brasileiro de capitais (art.
2¢);

b) o RPPS deverd elaborar relatdrios detalhados, no minimo, trimestralmente,

sobre a rentabilidade, os riscos das diversas modalidades de operacgBes realizadas
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e suas revisdes e submeté-los as insténcias superiores de deliberagdo e controle
(art. 39, inciso V);

c) o RPPS devera assegurar-se do desempenho positivo de qualguer entidade que
mantiver relacdo de prestagdo de servicos e ou consultoria nas operagbes de
aplicacdo dos recursos do RPPS e da regularidade do registro na Comissdo de

Valores Mobilidrios — CVM (art. 3¢, inciso VI};

¢.1) Para auxiliar na gestdo dos investimentos, no cumprimento das obrigagdes
relacionadas gos investimentos e dar transparéncia s suas agdes, o RPPS
mantém contrato com a empresa de consultoria LEMA Economia & Finangas,
gutorizada pela CVM para o exercicio de consultoria de valores mobilidrios, em
- conformidade com o disposto no art. 18 da Resolugdo 3.922 e art. 3%, inciso Vi,

da Portaria 518.

d) na gestiio propria, antes da realizagdo de qualquer operago, assegurar que as
instituicbes escolhidas para receber as aplicagdes tenham sido objeto de prévio

credenciamento (art. 32, inciso IX);

d.1) Para a realizagdio do credenciamento das instituicBes que se relacionam com
o RPPS, este adota um modelo proprio de Manual de Credenciamento das

Instituicdes.

e) O RPPS mantém Comité de Investimentos, como érgdo participante do processo
decisério quanto & formulagdo e execucdo da politica de investimentos (art. 32-A).
A maioria dos membros que compdem este Comité deverdo ser certificados
conforme item “a” acima. O regramento deste Comité obedece a regimento
proprio aprovado pelo Conselho.
e.1) Ficam definidas algadas para tomada de decisdo de investimentos, quais sejam:
i.  MovimentacBes cujos valores sejam iguais ou inferiores a RS 2 milhdes
podem ser realizadas pelo Diretor de Investimentos do RPPS, desde que
seja aderente a Politica de Investimentos; \
ii. Movimentacdes cujos valores sejam superiores a RS 2 milhdes e inferiores a

RS 20 milhdes, obrigatoriamente, necessitardo de autorizagdo do Comité de =

Investimentos do RPPS; e
i, MovimentacBes cujos valores sejam superiores a RS 20 milhoes,
~ T“ .-y A -
obrigatoriamente, necessitardo de autorizacdo do Gomité de Investimentos

ﬁ e do Conselho Deliberativo do RPPS.
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iv.  Caso haja nova aplicagdo em fundo de investimento cuja instituicio gestora
ou administradora ainda ndo possua relacionamento com o RPPS,
independente do valor, esta deverd ser submetida a aprovacio do Comité
de Investimentos. O mesmo vale para aplicacio em fundo de investimento
enquadrado em artigo ainda ndo presente da carteira de investimentos do

RPPS.
Além destes, os incisos Vill e X do mesmo artigo determinam ainda que o RPPS devera:

VIl - disponibilizar aos seus segurados e pensionistas: (Redacdo dada pela Portaric

MPS n? 440, de 09/10/2013):

a) a politica anual de investimentos e suas revises, no prazo de até trinta dias, a

partir da data de sua aprovagdo; (Incluido pela Portaria MPS n2 440, de 09/10/2013)

b) as informagSes contidas nos formuldrios APR - Autorizacio de Aplicacio e
Resgate, no prazo de até trinta dias, contados da respectiva aplicacdo ou resgate;

(Incluido pela Portaria MIPS n2 440, de 09/10/2013)

¢) a composicdo da carteira de investimentos do RPPS, no prazo de até trinta dias

apds o encerramento do més; (Incluido pela Portaria MPS né 440, de 09/10/2013)

d) os procedimentos de selecdo das eventuais entidades autorizadas e

credenciadas; (Inclufdo pela Portaria MPS n? 440, de 08/10/2013)

e) as informagdes relativas ao processo de credenciamento de instituices para
receber as aplicagbes dos recursos do RPPS; (Incluido pela Portaria MPS ng 440, de

09/10/2013)

f) relacdo das entidades credenciadas para atuar com o RPPS e respectiva data de

atualizacdo do credenciamento; (Incluido pela Portaria MPS n2 440, de 09/10/2013)

g) as datas e locais das reunides dos érgdos de deliberacdo colegiada e do Comité

de Investimentos; (Incluido pela Portaria MPS n® 440, de 09/10/2013) A

h) os relatérios de que trata o inciso V deste artigo. {incluido pela Portaria MPS n2 440,

de 09/10/2013)

IX - na gestdo prépria, antes da realizagdo de qualquer operagdo, assegurar gue as L
instituicdes escolhidas para receber as aplicacdes tenham sido objeto de prévio

credenciamento. (Redacdo dada pela Portaria MPS n 440, de 03/10/2013) .. )gj :




IPOJUCAPREV POLITICA DE INVESTIMENTOS 2020

4. DISPOSICOES FINAIS

A comprovagdo da elaboragdo da presente Politica de Investimentos, conforme determina o art.
12 da Portaria 519, ocorre através do envio, pelo Cadprev, do Demonstrativo da Politica de
Investimentos — DPIN -~ para a Secretaria de Politicas de. Previdéncia Social — SPPS. Sua
aprovacgao, pelo Comité de Investimentos e Conselho, ficara registrada através de ata de reunido

cuja pauta contemple tal assunto e é parte integrante desta Politica de Investimentos.

Atendendo ao paragrafo terceiro do art. 12 da Portaria 519, “o relotdrio da politica anual de
investimentos e suas revisées, a documentagio que os fundamenta, bem como as aprovagdes
exigidas deverdo permanecer G disposicdo dos drgdos de acompanhamento, supervisfo e

controle pelo prazo de 10 (dez) anos.”

Ipojuca/PE, 27 de novembro de 2019 {|
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